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Konzernabschluss

Konzernergebnis der Interhyp AG zum 31. Dezember 2006 in EUR

angepasst
Erlduterungen 01.01.-31.12.2006 01.01.—-31.12.2005 +/-
Umsatzerlose (13) 70.630.321 46.703.042 51%
Aufwendungen fiir Vermittlungen durch Dritte (14) 10.546.797 7.346.829 44%
Rohertrag 60.083.524 39.356.213 53%
Personalaufwand (15) 22.922.339 16.691.419 37%
davon Vertrieb 18.722.697 13.722.244 36%
Sonstige betriebliche Aufwendungen (16) 13.522.416 8.776.084 54%
davon Marketing 6.086.204 2.694.909 126%
Abschreibungen 1.225.776 954.268 28%
Betriebsergebnis vor Zinsen
und Steuern (EBIT) 22.412.994 12.934.441 73%
Zinsertrag 1.151.087 300.180 283%
Zinsaufwand 110.445 229.112 -52%
Zinsergebnis an 1.040.642 71.068
Ergebnis der gewodhnlichen
Geschiftstitigkeit (EBT) 23.453.636 13.005.509 80%
Steuerergebnis (18) -9.7569.135 -2.155.840

Jahresiiberschuss 13.694.501 10.849.669 26%

angepasst
Ergebnis je Aktie IAS 33 Erlauterungen 01.01.-31.12.2006 01.01.-31.12.2005
Jahresiiberschuss 13.694.501 10.849.669
Gewogener Durchschnitt der im Umlauf
befindlichen Aktien 6.498.350 5.944.225
Ergebnis je Aktie in EUR (unverwissert) (19) 2,11 1,83
Gewogener Durchschnitt der im Umlauf
befindlichen potenziellen Aktien 6.557.797 5.994.184
Ergebnis je Aktie in EUR (verwissert) (19) 2,09 1,81

Die beigefligten Erlduterungen zum Konzernabschluss sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.



Konzernbilanz der Interhyp AG zum 31. Dezember 2006 in EUR

Aktiva

Erlduterungen

per 31.12.2006

angepasst

per 31.12.2005

Langfristiges Vermogen

Immaterielle Vermogenswerte (1) 664.316 441787
Sachanlagen (2) 2.494.184 1.546.604
Forderungen aus Provisionen (3) 472.885 316.586
Sonstige Vermdgenswerte (4) 494.523 397.649
Latente Steueranspriiche (18) 304.259 1.413.848
4.430.167 4.116.473
Kurzfristiges Vermogen
Forderungen aus Provisionen (3) 17.163.054 11.626.034
Sonstige Vermdgenswerte (4) 609.057 253.348
Wertpapiere (5) 10.992.450 1.003.150
Zahlungsmittel (6) 37.593.782 33.945.470
66.358.343 46.828.003
50.944.476
Passiva angepasst
Erlduterungen per 31.12.2006 per 31.12.2005
Eigenkapital (7)
Gezeichnetes Kapital 6.498.350 6.498.350
Kapitalriicklage 33.008.021 32.528.058
Neubewertungsriicklage -2.782 0
Angesammelte Gewinne 14.926.265 1.231.763
54.429.854 40.258.171
Langfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen (8) 160.967 279.100
Langfristige Finanzschulden (12) 800 800
Latente Steuerschulden (18) 90.686 121173
Sonstige Verbindlichkeiten (11) 583.349 378.325
835.802 779.398
Kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (10) 3.371.904 3.404.680
Sonstige Riickstellungen (8) 126.800 88.100
Steuerschulden (9) 5.520.061 1.321.558
Kurzfristige Finanzschulden (12) 0 352.380
Sonstige Verbindlichkeiten (11) 6.504.089 4.740.188
15.522.854 9.906.906
50.944.476




Konzernabschluss |

Eigenkapitalverdinderungsrechnung der Interhyp AG in EUR (angepasst)

Gezeichnetes Kapital- Neubewertungs- Angesammelte Gesamt
Kapital riicklage riicklage Gewinne
Stand 01.01.2005 114.975 11.981.684 0 -9.617.906 2.478.753
Erhchung Kapital durch Wandlung
von Wandelschuldverschreibungen 43.916 -41.932 1.984
Aufwand aus der Ausgabe von Wandel-
schuldverschreibungen und Aktienoptionen 322.915 322.915
Erhohung Eigenkapital durch Um-
wandlung aus Kapitalriicklage 5.639.459 -5.639.459 0
Erhohung Eigenkapital durch Ausgabe von Aktien 700.000 28.700.000 29.400.000
Verrechnung von Kosten aus dem Borsengang
mit der Kapitalriicklage abzgl. Steuereffekt -2.795.150 -2.795.150
6.498.350 32.528.058 -9.617.906 29.408.502
Konzernergebnis 10.849.669 10.849.669
Gesamtes Periodenergebnis 10.849.669 10.849.669
Stand 31.12.2005 (angepasst) 6.498.350 32.528.058 0 1.231.763 40.258.171
Aufwand aus der Ausgabe von Wandel-
schuldverschreibungen und Aktienoptionen 479.963 479.963
Summe des direkt im Eigenkapital erfassten
Ergebnisses -2.782 -2.782
Konzernergebnisses 13.694.501 13.694.501
Gesamtes Periodenergebnis -2.782 13.694.501 13.691.719

Stand 31.12.2006

6.498.350

33.008.021

Die beigefuigten Erldauterungen zum Konzernabschluss sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.

14.926.265

54.429.854




Kapitalflussrechnung der Interhyp AG zum 31. Dezember 2006 in EUR

angepasst
Erlauterungen 01.01.-31.12.2006 01.01.-31.12.2005
Konzernergebnis 13.694.501 10.849.669
Ertragsteuern -9.759.135 -2.155.840
Berichtigungen
Abschreibungen auf Anlagevermogen 1.225.775 954.268
Finanzergebnis -1.040.642 -71.068
Aufwand aus der Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen und Aktienoptionen 479.963 322.915
Veranderung der Forderungen und sonstiger Vermogenswerte -5.822.346 -7.511.259
Veranderung der Riickstellungen -79.433 -11.900
Veranderung der Verbindlichkeiten 1.936.148 4.744.262
Gezahlte Ertragsteuern -4.585.375 -316.400
Gezahlte Zinsen -97.219 -207.414
Sonstige zahlungsunwirksame Posten 90.689 -176
Cash Flow aus laufender Geschiftstitigkeit 15.561.195 10.908.737
Erwerb von Anlagevermogen -2.493.145 -1.611.873
Erhaltene Zinsen 883.542 277.692
Erwerb von Wertpapieren -25.041.250 0
VerdauBerung von Wertpapieren 15.094.500 0
Cash Flow aus Investitionstitigkeit -11.556.354 -1.334.181
Tilgung von Finanzschulden -356.531 -3.061.152
Eigenkapitalerhohung durch Ausgabe von Aktien 0 29.400.000
Einzahlungen aus der Begebung von Wandelschuldverschreibungen 0 1.032
Auszahlungen fiir Borsengangkosten 0 -4.902.052
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit -356.531 21.437.828
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 3.648.311 31.012.383
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 33.945.470 2.933.087

Finanzmittelfonds am Ende der Periode (6) 37.593.782 33.945.470




Erlauterungen
->> Grundlagen

e K bschl zum 31. Dezember 2006 nach
riauterungen zum onzernabschiuss International Financial Reporting Standards

I. Allgemeine Grundlagen des Konzernabschlusses

Wirtschaftliche Grundlagen

Die Interhyp AG (die ,Gesellschaft®) ist unter der Nummer HRB 125915 in das Handelsregister des Amtsgerichts
Miinchen eingetragen. Der Sitz der Firma befindet sich in der Marcel-Breuer-StraBe 18 in 80807 Miinchen, Deutschland.
Die Interhyp AG ist seit dem 29. September 2005 im amtlichen Markt im Marktsegment ,Prime Standard” der
Deutschen Borse AG gelistet. Seit dem 19. Dezember 2005 werden die Aktien im Aktienindex ,SDAX“ gefiihrt. Die
Wertpapierkennnummer lautet 512170.

Die Gesellschaft vermittelt und berat in Bezug auf Darlehen, Bausparprodukte sowie Versicherungen uber Internet
und Telefon.

Der Vorstand hat den Konzernabschluss der Interhyp AG fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2006 am
22. Februar 2007 aufgestellt und wird diesen dem Aufsichtsrat am 16. Marz 2007 zur Veroffentlichung vorlegen.
Er kann grundsétzlich auch nach der Freigabe durch die Hauptversammlung noch geandert werden.

Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss der Interhyp AG und ihrer Tochterunternehmen wurde in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, wie sie von der Europdischen Union iibernommen
wurden.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich unter Anwendung des Anschaffungskostenprinzips.
Hiervon ausgenommen sind als zur VerauBerung verflghare Finanzinvestitionen, die zum beizulegenden Zeitwert
bewertet wurden.

Der Konzernabschluss wurde in EUR aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt, werden alle Betrdage in den
Erlauterungen zum Konzernabschluss in Tausend EUR (TEUR) angegeben. Die tabellarischen Auflistungen konnen
durch die Rundung auf TEUR Differenzen enthalten.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundsatzlich den im Vorjahr angewendeten
Methoden mit folgenden Ausnahmen:

Der Konzern hat im Geschéftsjahr die nachfolgend aufgelisteten neuen und uberarbeiteten IFRS-Standards und
-Interpretationen angewandt. Aus der Anwendung dieser neuen oder Uberarbeiteten IFRS-Standards und
-Interpretationen ergaben sich keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Sie flihren jedoch zu zusatzlichen Angaben.

IFRS-Standards und -Interpretationen neu und uberarbeitet

IAS 19 Anderung — Leistungen an Arbeitnehmer
1AS 21 Anderung — Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse
IAS 39 Anderung — Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
IFRIC 4 Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt
IFRIC 5 Rechte auf Anteile an Fonds fiir Entsorgung, Wiederherstellung und Umweltsanierung
IFRIC 6 Verbindlichkeiten, die sich aus einer Teilnahme an einem spezifischen Markt ergeben —

Elektro- und Elektronik-Altgerate




Die wesentlichen Auswirkungen dieser Anderungen stellen sich wie folgt dar:

IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer

Der Konzern hat die Anderungen von IAS 19 erstmals zum 1. Januar 2006 angewandt. Sie fiihrten zu keinen zuséatz-
lichen Angaben und nicht zu einer Anderung von angewandten Bilanzierungs- oder Bewertungsmethoden, da der
Konzern keine Zusagen zu leistungsorientierten Versorgungsplanen erteilt hat.

IAS 21 Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse

Der Konzern hat die Anderungen von IAS 21 erstmals zum 1. Januar 2006 angewandt. Die Anwendung des Standards
hatte keinen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, da keine auslandischen Geschaftsbetriebe im
Konzern vorhanden sind.

IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
Bilanzierung von Finanzgarantien, Bilanzierung der Absicherung erwarteter konzerninterner Transaktionen, Fair
Value Option. Die Anwendung dieser Anderung hatte keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

IFRIC 4 Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhiiltnis enthilt

Der Konzern hat IFRIC 4 erstmals zum 1. Januar 2006 angewandt. Diese Interpretation enthéalt Leitlinien zur
Ermittlung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhdltnis enthalt, auf das die Bilanzierungsvorschriften fur
Leasingverhaltnisse anzuwenden sind. Diese Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden hatte keinen
wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns zum 31. Dezember 2006 und zum
31. Dezember 2005.

IFRIC 5 Rechte auf Anteile an Fonds fiir Entsorgung, Wiederherstellung und Umweltsanierung und
IFRIC 6 Verbindlichkeiten, die sich aus einer Teilnahme an einem spezifischen Markt ergeben -
Elektro- und Elektronik-Altgeriite

Der Konzern hat IFRIC 5 und IFRIC 6 erstmals zum 1. Januar 2006 angewandt. Die Anwendung dieser Standards
hatte keinen Einfluss auf den Konzernabschluss.



| Erlduterungen

->> Grundlagen

Dariiber hinaus hat der Konzern folgende Standards und IFRIC-Interpretationen, die bereits herausgegeben wurden,
jedoch noch nicht in Kraft getreten sind, nicht angewendet:

Standard/
Interpretation

Anzuwenden ab

Geplante Anwendung

bei Interhyp

Datum des
EU-Endorsements

IAS 1 Anderungen —
Angaben zum Kapital

1. Januar 2007

Geschaftsjahr 2007

11. Januar 2006

IFRS 7 Finanzinstrumente:
Angaben

1. Januar 2007

Geschaftsjahr 2007

11. Januar 2006

IFRS 8 Operating Segments

1. Januar 2009

Geschaftsjahr 2007

offen

IFRIC 7 Anwendung des
Anpassungsansatzes nach
IAS 21 — Rechnungslegung in
Hochinflationslandern

*

1. Mérz 2006

Geschaftsjahr 2007

8. Mai 2006

IFRIC 8 Anwendungsbereich
von IFRS 2

1. Mai 2006

Geschaftsjahr 2008

8. September 2006

IFRIC 9 Neubeurteilung
eingebetteter Derivate

*

1. Juni 2006

Geschaftsjahr 2007

8. September 2006

IFRIC 10 Zwischenberichter-

stattung und Impairment * 1. November 2006 Geschaftsjahr 2007 offen
IFRIC 11 IFRS 2 Group and

Treasury Share Transactions * 1. Marz 2007 Geschaftsjahr 2008 offen
IFRIC 12 Service Concession

Agreement * 1. Marz 2007 Geschaftsjahr 2007 offen

* Die Gesellschaft erwartet durch die Anwendung dieser Standards keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Der Konzern hat fur 2006 die Kapitalflussrechnung entsprechend dem Gliederungsvorschlag nach IAS 7 erstellt.
Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst. Auswirkungen ergaben sich dabei auf den Cash Flow aus
laufender Geschaftstatigkeit, der um 278 TEUR hoher ausgefallen ist. Der Cash Flow aus Investitionstatigkeit ver-

ringerte sich dagegen um 278 TEUR.

Mit Hilfe der Segmentberichterstattung soll es moglich sein, die bisherige Ertragskraft des Konzerns besser zu
verstehen, die Risiken und Ertrage des Konzerns besser einzuschatzen und den Konzern insgesamt besser zu beurteilen.
Um der Zielsetzung des IAS 14 (Segmentberichterstattung) gerecht zu werden, hat der Konzern sich in 2006
entschlossen, die Darstellung zu andern. Der Vorjahresausweis wurde entsprechend angepasst. So wurde u. a. die
Position ,,wesentliche nicht zahlungswirksame Aufwendungen nach Segmenten” (497 TEUR, Vorjahr: 323 TEUR) neu
eingefiihrt und die Segmentschulden um die Angabe liber die nicht zuordenbaren Schulden (5.612 TEUR, Vorjahr:

1.675 TEUR) erganzt.



Konsolidierungskreis

Der beigefligte Konzernabschluss enthalt die Abschliisse der Interhyp AG und ihrer Tochtergesellschaften.
Die Gesellschaft halt jeweils 100% der Anteile an den Tochtergesellschaften:

Haselsteiner & Wolsdorf GmbH, Miinchen
Prohyp GmbH, Miinchen
Hausfinanz Beratungsgesellschaft mbH, Miinchen

Die Haselsteiner & Wolsdorf GmbH, Miinchen, wurde in 2003 erworben.

Die Prohyp GmbH, Munchen, macht im Geschéaftsjahr 2006 von der Befreiungsvorschrift des § 264 Abs. 3 HGB
Gebrauch.

Die Hausfinanz Beratungsgesellschaft mbH wurde im Geschaftsjahr 2004 gegriindet. Ziel war es, neue Vertriebswege
zu erschlieBen. Nach einer Uberpriifung wurde zum Jahresende 2004 die strategische Entscheidung getroffen,
samtliche Aktivitaten der Hausfinanz einzustellen.

Konsolidierungsgrundsiitze

Der Konzernabschluss basiert auf den nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erstellten
Jahresabschlissen der Interhyp AG und der einbezogenen Tochterunternehmen.

Das Geschéaftsjahr der Interhyp AG und ihrer Tochtergesellschaften endet jeweils am 31. Dezember. Alle konzern-
internen Salden, Transaktionen, Ertrage, Aufwendungen, Gewinne und Verluste aus konzerninternen Transaktionen,
die im Buchwert von Vermodgenswerten enthalten sind, werden in voller Hohe eliminiert.

Tochtergesellschaften werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d. h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung
erlangt, voll konsolidiert. Die Einbeziehung in den Konzernabschluss endet, sobald die Beherrschung durch das
Mutterunternehmen nicht mehr besteht.

IFRS 3 wurde auf alle Unternehmenszusammenschliisse mit Datum des Vertragsabschlusses am oder nach dem
31. Mérz 2004 angewendet.

Des Weiteren bewertet der Konzern im Rahmen der Erstbewertung die identifizierbaren Vermogenswerte, Schulden
und Eventualverbindlichkeiten in voller Hohe mit ihren beizulegenden Zeitwerten zum Zeitpunkt des Erwerbs.



Erlauterungen

->> Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Il. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsiitze
Annahmen und Schiitzungen

Im Konzernabschluss mussen Schatzungen vorgenommen und Annahmen getroffen werden, die Auswirkungen auf
Hohe und Ausweis der bilanzierten Vermogenswerte und Schulden, der Ertrage und Aufwendungen sowie der
Eventualverbindlichkeiten haben. Die tatsdachlichen Werte konnen in Einzelfdllen von den getroffenen Annahmen
und Schatzungen abweichen.

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden hat der Vorstand folgende Ermessens-
entscheidungen, die die Betrage im Abschluss am wesentlichsten beeinflussen, getroffen. Nicht bertcksichtigt
werden dabei solche Entscheidungen, die Schatzungen beinhalten:

Verpflichtungen aus Operating-Leasing-Verhiiltnissen
Der Konzern hat ermittelt, dass fiir alle im Rahmen von Operating-Leasing-Verhaltnisse gemieteten Immobilien und
Gegenstande die verbundenen maBgeblichen Risiken und Chancen dem Eigentlimer zuzurechnen sind.

Unsicherheiten bei der Schiitzung

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende wesentliche Quellen von
Schatzungsunsicherheiten, aufgrund deren ein betrachtliches Risiko besteht, dass innerhalb des nachsten Geschafts-
jahres eine wesentliche Anpassung der Buchwerte von Vermogenswerten und Schulden notwendig sein konnte,
beinhalten insbesondere die Annahmen zu der Rickstellung fur Rickbauverpflichtungen.

Die Hohe der Rickbauverpflichtungen wird anhand von Erfahrungswerten sowie Kostenvoranschlagen ermittelt.
Zur Schatzung der Verpflichtung muss der Konzern die voraussichtlichen Kosten der RiickbaumaBnahmen schatzen
und dariiber hinaus einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen, um den Barwert der Verpflichtung zu ermitteln.

Der Konzern schatzt, dass einige Forderungen aus Provisionen als uneinbringlich anzusehen sind. Diese Forderungen
wurden entsprechend wertberichtigt.

Immaterielle Vermaogenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermogenswerte werden bei erstmaliger Erfassung zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten angesetzt. Die Anschaffungskosten von im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses
erworbenen immateriellen Vermogenswerten entsprechen ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt.

Die immateriellen Vermogenswerte werden in den Folgeperioden mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten
abziiglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Kosten fiir
selbst geschaffene immaterielle Vermogenswerte werden mit Ausnahme von aktivierungsfahigen Entwicklungs-
kosten erfolgswirksam in der Periode erfasst, in der sie anfallen.

Es wird zwischen immateriellen Vermogenswerten mit begrenzter und solchen mit unbestimmter Nutzungsdauer
differenziert.

Immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden iber die wirtschaftliche Nutzungsdauer
abgeschrieben und auf eine mogliche Wertminderung Uberprift, sofern ein Anhaltspunkt dafiir vorliegt, dass der
immaterielle Vermogenswert wertgemindert sein konnte. Die Nutzungsdauer und die Abschreibungsmethode
werden im Fall von immateriellen Vermogenswerten mit einer begrenzten Nutzungsdauer mindestens zum Ende
eines jeden Geschaftsjahres Uberpriift. Die erforderlichen Anderungen der Abschreibungsmethode und der
Nutzungsdauer werden als Anderungen von Schatzungen behandelt.



Immaterielle Vermogenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer liegen im Konzern keine vor.

Die auf die immateriellen Vermogenswerte des Konzerns angewandten Bilanzierungsgrundsatze stellen sich
zusammengefasst wie folgt dar:

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte, im Wesentlichen Software, Softwarelizenzen und der Kunden-
stamm, werden zu Anschaffungskosten angesetzt und planmaBig linear liber ihre voraussichtliche wirtschaftliche
Nutzungsdauer wie folgt abgeschrieben:

Software und Softwarelizenzen 3 Jahre
Kundenstamm 6 Jahre

Die Aufwendungen aus Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte aus in Vorjahren vollzogenen
Unternehmenserwerben beliefen sich auf 29 TEUR (Vorjahr: 29 TEUR).

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermogenswerte werden als Differenz zwischen
NettoverauBerungseriosen und dem Buchwert des Vermogenswerts ermittelt und in der Periode, in der der
Posten ausgebucht wird, erfolgswirksam erfasst.

Forschungs- und Entwicklungskosten

Forschungsaufwendungen werden als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie angefallen sind. Die gesamten
Aufwendungen fur Forschung betrugen im Berichtszeitraum 1.157 TEUR (Vorjahr: 937 TEUR).

Ein immaterieller Vermogenswert, der aus der Entwicklung eines einzelnen Projektes entsteht, wird nur dann aktiviert,
wenn der Konzern die technische Realisierbarkeit der Fertigstellung des immateriellen Vermogenswertes, damit
dieser zur internen Nutzung oder zum Verkauf zur Verfligung steht, sowie die Absicht, den immateriellen
Vermogenswert fertig zu stellen und ihn zu nutzen oder zu verkaufen, nachweisen kann. Ferner muss der Konzern
die Generierung eines kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens durch den Vermogenswert, die Verflgbarkeit von
Ressourcen zur Vollendung des Vermogenswerts und die Fahigkeit, die dem immateriellen Vermogenswert wahrend
seiner Entwicklung zurechenbaren Ausgaben zuverlassig zu ermitteln, belegen.

Wahrend der Entwicklungsperiode wird der Vermogenswert einmal jahrlich auf Werthaltigkeit Uberprift. Nach
dem erstmaligen Ansatz der Entwicklungskosten wird das Anschaffungskostenmodell angewandt, nach dem der
Vermogenswert zu Anschaffungskosten abzlglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungs-
aufwendungen anzusetzen ist. Die Abschreibung beginnt nach Abschluss der Entwicklung, wenn der
Vermogenswert zur Nutzung zur Verfugung steht. Die Abschreibung erfolgt Uber den Zeitraum, lber den Umsatze
zu erwarten sind. Wahrend des Zeitraums, in dem der Vermodgenswert noch nicht genutzt wird, wird der
Vermogenswert jahrlich auf Werthaltigkeit Gberpruft.

Im Einklang mit diesen Voraussetzungen des IAS 38 ,Immaterielle Vermogenswerte” wurde der Entwicklungs-
aufwand fur die interne Software ,eHyp“, die die Grundlage fur die Abbildung aller geschéaftsrelevanten Prozesse
der Unternehmensgruppe der Interhyp AG darstellt, aktiviert. Die Software wird fiir den Internetauftritt und als
Beratungs- und Verwaltungsanwendung flir die Mitarbeiter des Unternehmens eingesetzt.

Der Entwicklungsaufwand wird im angefallenen Jahr aktiviert und lber die Dauer von drei Jahren abgeschrieben.
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Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten — mit Ausnahme der Kosten der laufenden Instand-
haltung — abziiglich kumulierter planmaBiger Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen
angesetzt. Diese Kosten umfassen die Kosten fiir den Ersatz eines Teils eines solchen Gegenstandes zum Zeitpunkt
des Anfalls der Kosten, wenn die Ansatzkriterien erfullt sind. Hierzu gehoren unter anderem aktivierte
Mietereinbauten, die aus Riickbauverpflichtungen resultieren. Den planmaBigen linearen Abschreibungen liegen
die geschatzten Nutzungsdauern der Vermogenswerte zugrunde.

Sachanlagen umfassen im Wesentlichen Buroeinrichtungen und PCs und werden Ulber die wirtschaftliche
Nutzungsdauer von drei bis dreizehn Jahren abgeschrieben.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung oder
VerdauBerung des Vermogenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird. Die aus dem Abgang des
Vermogenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste werden als Differenz zwischen den NettoverauBerungs-
erlosen und dem Buchwert des Vermogenswerts ermittelt und in der Periode, in der der Vermogenswert ausge-
bucht wird, erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Restwerte der Vermogenswerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden am Ende eines jeden
Geschaftsjahres tberprift und gegebenenfalls angepasst.

Fremdkapitalkosten
Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind.
Leasing

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt, wird auf Basis des wirtschaftlichen Gehalts
der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses der Vereinbarung getroffen und erfordert eine Einschatzung, ob
die Erfullung der vertraglichen Vereinbarung von der Nutzung eines bestimmten Vermogenswerts oder bestimmter
Vermogenswerte abhangig ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermdogenswerts einrdumt.

Eine erneute Beurteilung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis beinhaltet, ist nach dem Beginn des
Leasingverhaltnisses nur dann vorzunehmen, wenn eine der folgenden Bedingungen erfiillt ist: (a.) Es erfolgt eine
Anderung der Vertragsbedingungen, sofern sich die Anderung nicht nur auf eine Erneuerung oder Verlangerung
der Vereinbarung bezieht, (b.) eine Erneuerungsoption wird ausgelibt oder eine Verlangerung gewahrt, es sei
denn, die Erneuerungs- oder Verlangerungsbestimmungen wurden bereits urspringlich in der Laufzeit des
Leasingverhaltnisses beriicksichtigt, (c.) es erfolgt eine Anderung der Feststellung, ob die Erfiillung von einem
spezifischen Vermdgenswert abhangt, oder (d.) es erfolgt eine wesentliche Anderung des Vermégenswerts.

Wird eine Neueinschatzung vorgenommen, so hat die Bilanzierung des Leasingverhaltnisses zu beginnen bzw. ist
die Bilanzierung des Leasingverhaltnisses zu beenden: (1) im Fall von Buchstaben a), ¢) oder d) ab dem Zeitpunkt,
zu dem die Anderung der Umstande eintritt, die eine erneute Beurteilung hervorgerufen hat, (Il) im Fall des
Buchstabens b) ab dem Beginn des Erneuerungs- oder Verlangerungszeitraums.

Bei Leasingvereinbarungen, die vor dem 1. Januar 2005 abgeschlossenen wurden, gilt in Ubereinstimmung mit
den Ubergangsvorschriften von IFRIC 4 der 1. Januar 2005 als Zeitpunkt des Abschlusses der Leasingvereinbarung.



Konzern als Leasingnehmer

Finanzierungsleasingverhaltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und
Chancen des Ubertragenen Vermogenswerts auf den Konzern lbertragen werden, fiihren zur Aktivierung des
Leasinggegenstandes zum Zeitpunkt des Abschlusses des Leasingverhaltnisses zum beizulegenden Zeitwert des
Leasinggegenstandes oder mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist.
Leasingzahlungen werden so in Finanzierungsaufwendungen und den Tilgungsanteil der Restschuld aufgeteilt,
dass uber die Perioden ein konstanter Zinssatz auf die verbliebene Leasingschuld entsteht. Finanzierungs-
aufwendungen werden sofort aufwandswirksam erfasst.

Ist der Eigentumsiibergang auf den Konzern am Ende der Laufzeit des Leasingverhaltnisses nicht hinreichend
sicher, so werden die aktivierten Leasingobjekte Uber den kiirzeren der beiden Zeitraume aus erwarteter
Nutzungsdauer und Laufzeit des Leasingverhaltnisses vollstandig abgeschrieben.

Im Konzern liegen keine Finanzierungsleasingvertrage vor.

Leasingzahlungen fur Operating-Leasing-Verhaltnisse werden linear liber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses als
Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. In den sonstigen finanziellen Verpflichtungen wird tber die
entsprechende zukinftige Belastung berichtet.

Wertminderung von nichtfinanziellen Vermagenswerten

Der Konzern beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte daflir vorliegen, dass ein Vermogenswert gemindert
sein konnte. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine jahrliche Uberpriifung eines Vermogenswerts auf
Werthaltigkeit erforderlich, nimmt der Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags des jeweiligen
Vermogenswerts vor. Der erzielbare Betrag eines Vermogenswerts ist der hohere der beiden Betrdage aus beizu-
legendem Zeitwert eines Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit abzlglich
VerduBerungskosten und dem Nutzungswert. Der erzielbare Betrag ist fir jeden einzelnen Vermogenswert zu
bestimmen, es sei denn, ein Vermogenswert erzeugt keine Cashflows, die weitestgehend unabhangig von denen
anderer Vermogenswerte oder anderer Gruppen von Vermogenswerten sind.

Fiir Vermogenswerte, mit Ausnahme des Geschafts- und Firmenwerts, wird zu jedem Bilanzstichtag eine Uberpriifung
vorgenommen, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand nicht mehr
langer besteht oder sich verringert hat. Wenn ein solcher Anhaltspunkt vorliegt, nimmt der Konzern eine
Schatzung des erzielbaren Betrags vor. Ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand wird nur dann riickgangig
gemacht, wenn sich seit der Erfassung des letzten Wertminderungsaufwands eine Anderung in den Schatzungen
ergeben hat, die bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags herangezogen wurden. Ist dies der Fall, so wird der
Buchwert des Vermogenswerts auf seinen erzielbaren Betrag erhoht. Dieser Betrag darf jedoch nicht den
Buchwert libersteigen, der sich nach Beriicksichtigung der Abschreibungen ergeben wiirde, wenn in den frilheren
Jahren kein Wertminderungsaufwand flir den Vermogenswert erfasst worden ware. Eine solche Wertaufholung
wird sofort im Periodenergebnis erfasst.

Forderungen aus Provisionen und sonstige Vermégenswerte

Forderungen aus Provisionen und sonstige Vermogenswerte werden mit dem urspriinglichen Rechnungsbetrag
abziglich einer Wertberichtigung fiir uneinbringliche Forderungen angesetzt. Eine Wertberichtigung wird vorge-
nommen, wenn ein objektiver substanzieller Hinweis vorliegt, dass der Konzern nicht in der Lage sein wird, die
Forderung einzuziehen. Forderungen werden ausgebucht, sobald sie uneinbringlich sind.
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Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldiquivalente

Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen in der Bilanz umfassen den Kassenbestand, Bankguthaben sowie kurz-
fristige, hochliquide Geldanlagen mit urspriinglichen Falligkeiten von weniger als drei Monaten ab dem Tag des
Erwerbs. Der Finanzmittelfonds in der Konzern-Kapitalflussrechnung wird entsprechend der obigen Definition
abgegrenzt.

Die Buchwerte der liquiden Mittel, Forderungen, Verbindlichkeiten und sonstigen Riickstellungen entsprechen
wegen der kurzfristigen Falligkeit dieser Instrumente in etwa den Zeitwerten.

Finanzinvestitionen und sonstige finanzielle Vermogenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von IAS 39 werden in Abhédngigkeit vom Einzelfall entweder als finanzielle
Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, als Forderungen, als bis zur
Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen oder als zur VerauBerung verflighare finanzielle Vermogenswerte klas-
sifiziert. Die finanziellen Vermogenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Im Falle von anderen Finanzinvestitionen als solchen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, werden daruber hinaus Transaktionskosten berlcksichtigt, die direkt dem Erwerb des
Vermogenswerts zuzurechnen sind. Die Beurteilung, ob ein Vertrag ein eingebettetes Derivat enthalt, wird zum
Zeitpunkt vorgenommen, zu dem das Unternehmen erstmals Vertragspartei wird. Die eingebetteten Derivate
werden vom Basisvertrag getrennt, wenn dieser nicht zum beizulegenden Zeitwert erfolgswirksam erfasst wird
und eine Analyse ergibt, dass die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken des eingebetteten Derivats nicht eng mit
den wirtschaftlichen Merkmalen und Risiken des Basisvertrages verbunden sind.

Die Designation der finanziellen Vermogenswerte in die Bewertungskategorien erfolgt nach ihrem erstmaligen
Ansatz. Umwidmungen werden, sofern diese zuldssig sind und erforderlich erscheinen, zum Ende jedes
Geschaftsjahres vorgenommen.

Alle marktiiblichen Kaufe und Verkaufe von finanziellen Vermogenswerten werden am Handelstag, d. h. am Tag, an
dem das Unternehmen die Verpflichtung zum Kauf des Vermogenswerts eingegangen ist, bilanziell erfasst.
Marktibliche Kaufe oder Verkdufe sind Kaufe oder Verkaufe von finanziellen Vermogenswerten, die die Lieferung
der Vermogenswerte innerhalb eines durch Marktvorschriften oder -konventionen festgelegten Zeitraums
vorschreiben.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermagenswerte

Die Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte enthalt die
zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermogenswerte und finanzielle Vermogenswerte, die beim erstmaligen
Ansatz als zum beizulegenden Zeitwert zu bewertende finanzielle Vermogenswerte eingestuft werden. Finanzielle
Vermogenswerte werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie fiir Zwecke der VerauBerung in
der nahen Zukunft erworben werden. Gewinne oder Verluste aus finanziellen Vermogenswerten, die zu
Handelszwecken gehalten werden, werden erfolgswirksam erfasst.

Enthalt ein Vertrag ein oder mehrere eingebettete Derivate, darf der gesamte strukturierte Vertrag als erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewerteter finanzieller Vermogenswert eingestuft werden, es sei denn, das/die
eingebettete(n) Derivat(e) verdndert/verandern die ansonsten anfallenden Zahlungsstrome aus dem Vertrag nur
unerheblich oder eine Abspaltung des eingebetteten Derivats ist unzulassig.

Finanzielle Vermogenswerte dirfen beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermogenswerte designiert werden, wenn folgende Kriterien erfiillt sind: () Die Einstufung
beseitigt oder reduziert erheblich Inkongruenzen, die sich aus der ansonsten vorzunehmenden Bewertung von
Vermogenswerten ergeben wirden, oder (I) die Vermogenswerte sind Bestandteil einer Gruppe von finanziellen



Vermogenswerten, die gemaB einer dokumentierten Risikomanagementstrategie gesteuert und deren Wert-
entwicklung auf Grundlage des beizulegenden Zeitwerts beurteilt wird, oder (lll) der finanzielle Vermogenswert
enthalt ein getrennt zu erfassendes eingebettetes Derivat. Zum 31. Dezember 2006 waren keine Vermogenswerte
als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert (Vorjahr: 0).

Bis zur Endfiilligkeit gehaltene Finanzinvestitionen

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen sind nicht derivative finanzielle Vermogenswerte mit festen
oder zumindest ermittelbaren Zahlungsbetrdagen und festen Falligkeitsterminen, die der Konzern bis zur Falligkeit
zu halten beabsichtigt und in der Lage ist. Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen werden nach ihrer
erstmaligen Erfassung zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet. Dies ist der Betrag, mit dem ein finanzieller
Vermogenswert bei der erstmaligen Erfassung bewertet wurde, abzlglich Tilgungen, zuzlglich oder abzuglich der
kumulierten Amortisierung einer etwaigen Differenz zwischen dem urspriinglich angesetzten Betrag und dem bei
Endfalligkeit rickzahlbaren Betrag unter Anwendung der Effektivzinsmethode sowie abzuglich der Wert-
berichtigung fiir Wertminderungen. In diese Berechnung flieBen alle zwischen den Vertragsparteien gezahlten oder
erhaltenen Gebuhren und sonstige Entgelte ein, die ein integraler Teil des Effektivzinssatzes, der
Transaktionskosten und aller anderen Agien und Disagien sind. Gewinne und Verluste werden im Perioden-
ergebnis erfasst, wenn die Finanzinvestitionen ausgebucht oder wertgemindert sind sowie im Rahmen von
Amortisationen. Zum 31. Dezember 2006 waren keine bis zur Endfélligkeit gehaltenen Finanzinvestitionen
vorhanden (Vorjahr: 0).

Forderungen

Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht
an einem aktiven Markt notiert sind. Nach der erstmaligen Erfassung werden die Forderungen zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode abzuglich Wertberichtigung flir Wertminderungen
bewertet. Fortgeflihrte Anschaffungskosten werden unter Bericksichtigung samtlicher Disagien und Agien beim
Erwerb berechnet und beinhalten samtliche Geblhren, die ein integraler Teil des Effektivzinssatzes und der
Transaktionskosten sind. Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die Forderungen aus-
gebucht oder wertgemindert sind sowie im Rahmen von Amortisationen.

Zur VeriuBerung verfiighare finanzielle Vermogenswerte

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte sind nicht derivative finanzielle Vermogenswerte, die als
zur VerauBerung verfiigbar klassifiziert und nicht in eine der drei vorstehend genannten Kategorien eingestuft
sind. Nach dem erstmaligen Ansatz werden zur VerauBerung gehaltene finanzielle Vermogenswerte zum beizule-
genden Zeitwert bewertet, wobei die nicht realisierten Gewinne oder Verluste direkt im Eigenkapital, in der
Rucklage fur nicht realisierte Gewinne, erfasst werden. Bei Abgang von Finanzinvestitionen wird der zuvor im
Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust erfolgswirksam in die Gewinn- und Verlustrechnung umge-
bucht. Erhaltene oder gezahlte Zinsen aus Finanzinvestitionen werden als Zinsertrage oder Zinsaufwendungen
ausgewiesen. Es wird die Effektivzinsmethode angewandt. Dividenden aus Finanzinvestitionen werden mit
Entstehung des Rechtsanspruchs auf die Zahlung erfolgswirksam als ,erhaltene Dividenden“ erfasst.

Beizulegender Zeitwert

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten gehandelt werden, wird durch
den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis (Geldkurs) bestimmt. Der beizulegende Zeitwert von Finanz-
investitionen, fir die kein aktiver Markt besteht, wird unter Anwendung von Bewertungsmethoden ermittelt. Zu
den Bewertungsmethoden gehoren die Verwendung der jingsten Geschéaftsvorfalle zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und unabhangigen Geschaftspartnern, der Vergleich mit dem aktuellen beizulegenden Zeitwert
eines anderen, im Wesentlichen identischen Finanzinstruments, die Analyse von diskontierten Cashflows sowie die
Verwendung anderer Bewertungsmodelle.
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Wertminderung von finanziellen Vermogenswerten

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob eine Wertminderung eines finanziellen Vermogenswerts oder
einer Gruppe von finanziellen Vermogenswerten vorliegt.

Vermédgenswerte, die mit ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert werden

Besteht ein objektiver Hinweis, dass eine Wertminderung bei mit fortgefiihrten Anschaffungskosten hilanzierten
Krediten und Forderungen eingetreten ist, ergibt sich die Hohe des Verlusts als Differenz zwischen dem Buchwert
des Vermogenswerts und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows (mit Ausnahme erwarteter kiinftiger,
noch nicht eingetretener Kreditausfalle), abgezinst mit dem urspringlichen Effektivzinssatz des finanziellen
Vermdgenswerts (d.h. dem bei erstmaligem Ansatz ermittelten Effektivzinssatz). Der Buchwert des Vermogens-
werts wird unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos reduziert. Der Wertminderungsverlust wird ergebnis-
wirksam erfasst.

Es wird zunachst festgestellt, ob ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bei finanziellen Vermogenswerten, die
fur sich gesehen bedeutsam sind, individuell und bei finanziellen Vermogenswerten, die fiir sich gesehen nicht
bedeutsam sind, individuell oder zusammen besteht. Stellt der Konzern fest, dass flir einen individuell untersuchten
finanziellen Vermogenswert, sei er bedeutsam oder nicht, kein objektiver Hinweis auf Wertminderung vorliegt,
ordnet er den Vermogenswert einer Gruppe finanzieller Vermogenswerte mit vergleichbaren Ausfallrisikoprofilen
zu und untersucht sie zusammen auf Wertminderung. Vermogenswerte, die individuell auf Wertminderung unter-
sucht werden und fiir die eine Wertberichtigung erfasst wird, werden nicht in die pauschale Wertminderungs-
beurteilung auf Portfoliobasis einbezogen.

Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtsperioden und kann diese
Verringerung objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt zurlickgefiihrt
werden, wird die friher erfasste Wertberichtigung riickgangig gemacht. Die Wertaufholung ist der Hohe nach auf
die fortgefiihrten Anschaffungskosten zum Zeitpunkt der Wertaufholung beschréankt. Die Wertaufholung wird
ergebniswirksam erfasst.

Liegen bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen objektive Hinweise (wie z.B. die Wahrscheinlichkeit einer
Insolvenz oder signifikante finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners) dafiir vor, dass nicht alle félligen Betrdge
gemaB den urspringlich vereinbarten Rechnungskonditionen eingehen werden, wird eine Wertminderung unter
Verwendung eines Wertherichtigungskontos vorgenommen. Wertminderungsbetrdge werden ausgebucht, wenn
sie als uneinbringlich eingestuft werden.

Zur VeriuBerung verfiigbare Finanzinvestitionen

Ist ein zur VerauBerung verfligharer Vermogenswert in seinem Wert gemindert, wird ein im Eigenkapital erfasster
Betrag in Hohe der Differenz zwischen den Anschaffungskosten (abzlglich etwaiger Tilgungen und Amortisationen)
und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert, abziiglich etwaiger bereits friiher ergebniswirksam erfasster Wert-
berichtigungen dieses finanziellen Vermogenswerts, in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht. Wertauf-
holungen bei Eigenkapitalinstrumenten, die als zur VerduBerung verflgbhar eingestuft sind, werden nicht in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Wertaufholungen bei Schuldinstrumenten, die als zur VerauBerung verfligbar eingestuft sind, werden ergebnis-
wirksam erfasst, wenn der Anstieg des beizulegenden Zeitwerts des Instruments objektiv aus einem Ereignis, das
nach der ergebniswirksamen Erfassung der Wertminderung aufgetreten ist, resultiert.



Steuern

Tatsdchliche Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden flir die laufende Periode und die friheren
Perioden werden mit dem Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von den Steuerbehorden bzw. eine
Zahlung an die Steuerbehorden erwartet wird. Der Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und
Steuergesetze zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.

Tatsachliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital erfasst werden, werden nicht in der
Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst.

Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der Verbindlichkeitsmethode auf zum Bilanzstichtag bestehende
temporare Differenzen zwischen dem Wertansatz eines Vermogenswerts bzw. einer Schuld in der Bilanz und dem
steuerlichen Wertansatz. Latente Steuerschulden werden fiir alle zu versteuernden temporaren Differenzen erfasst.

Latente Steueranspriche werden fiir abzugsfahige temporédre Unterschiede, noch nicht genutzte steuerliche
Verlustvortrage und nicht genutzte Steuergutschriften in dem MaBe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass zu
versteuerndes Einkommen verfugbar sein wird, gegen das die abzugsfahigen temporaren Differenzen und die
noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden konnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag liberprift und in dem Umfang reduziert,
in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfugung stehen
wird, gegen das der latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann. Nicht angesetzte latente
Steueranspriche werden an jedem Bilanzstichtag Uberpruft und in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich
geworden ist, dass ein kiinftiges zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung des latenten Steueranspruches
ermoglicht.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der Steuersatze bemessen, deren Gultigkeit fur die
Periode, in der ein Vermogenswert realisiert wird oder eine Schuld erfullt wird, erwartet wird. Dabei werden die
Steuersatze (und Steuergesetze) zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital erfasst werden, werden nicht in der
Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet, wenn der Konzern einen
einklagbaren Anspruch auf Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstattungsanspriche gegen tatsachliche
Steuerschulden hat und sich diese auf Ertragsteuern des gleichen Steuersubjektes beziehen, die von derselben
Steuerbehdrde erhoben werden.

Sonstige Riickstellungen

Eine Ruckstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige (gesetzliche oder faktische)
Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem
Nutzen zur Erfillung der Verpflichtung wahrscheinlich und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung
moglich ist. Sofern der Konzern fiir eine passivierte Riickstellung zumindest teilweise eine Riickerstattung erwartet
(wie z.B. bei einem Versicherungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter Vermogenswert erfasst, sofern
der Zufluss der Erstattung so gut wie sicher ist. Der Aufwand zur Bildung der Riickstellung wird in der Gewinn-
und Verlustrechnung abzuglich der Erstattung ausgewiesen. Ist der aus der Diskontierung resultierende Zinseffekt
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wesentlich, werden Rickstellungen zu einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der, sofern im Einzelfall erforderlich,
die flir die Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung wird die durch Zeitablauf bedingte
Erhchung der Rickstellungen als Zinsaufwand erfasst.

Die Auswirkungen von Veranderungen bei den Schatzungen wurden laufend erfolgswirksam erfasst.

Bei beitragsorientierten Altersversorgungssystemen werden die Beitrage unmittelbar als Aufwand verrechnet.
Da liber die Beitragszahlungen hinaus keine weiteren Verpflichtungen bestehen, ergibt sich insoweit kein
Riickstellungsbedarf.

Finanzschulden

Finanzschulden werden bei der erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen
Gegenleistung abziglich der mit der Aufnahme verbundenen Transaktionskosten bewertet. Nach der erstmaligen
Erfassung werden die Finanzschulden unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet. Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die Schulden ausgebucht werden.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten umfassen die zu
Handelszwecken gehaltenen finanziellen Verbindlichkeiten sowie andere finanzielle Verbindlichkeiten, die bei
ihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
klassifiziert werden.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie mit der Absicht
erworben wurden, sie in naher Zukunft zu verdauBern. Derivate, einschlieBlich getrennt erfasster eingebetteter
Derivate, werden ebenfalls als zu Handelszwecken gehalten eingestuft, mit Ausnahme von Derivaten, die als
Sicherungsinstrument designiert wurden und als solche effektiv sind. Gewinne oder Verluste aus finanziellen
Verbindlichkeiten, die zu Handelszwecken gehalten werden, werden erfolgswirksam erfasst.

Enthalt ein Vertrag ein oder mehrere eingebettete Derivate, darf der gesamte strukturierte Vertrag als erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeit eingestuft werden, es sei denn, das/die
eingebettete(n) Derivat(e) verdndert/verandern die ansonsten anfallenden Zahlungsstrome aus dem Vertrag nur
unerheblich oder eine Abspaltung des eingebetteten Derivats ist unzulassig.

Finanzielle Verbindlichkeiten diirfen beim erstmaligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten designiert werden, wenn folgende Kriterien erflllt sind: (I) Die Einstufung
beseitigt oder reduziert erheblich Inkongruenzen, die sich aus der ansonsten vorzunehmenden Bewertung von
Verbindlichkeiten oder der Erfassung von Gewinnen und Verlusten zu unterschiedlichen Bewertungsmethoden
ergeben wiirden, oder (Il) die Verbindlichkeiten sind Bestandteil einer Gruppe von finanziellen Verbindlichkeiten,
die gemaB einer dokumentierten Risikomanagementstrategie gesteuert und deren Wertentwicklung auf
Grundlage des beizulegenden Zeitwerts beurteilt wird, oder (lll) die finanzielle Verbindlichkeit enthalt ein getrennt
zu erfassendes eingebettetes Derivat. Zum 31. Dezember 2006 waren keine finanziellen Verbindlichkeiten als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert (Vorjahr: 0).

Verbindlichkeiten

Kurzfristige Verbindlichkeiten sind zu ihrem Riickzahlungswert passiviert. Nach erstmaliger Erfassung werden
langfristige Verbindlichkeiten anschlieBend grundsatzlich unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortge-
fuhrten Anschaffungskosten bewertet.



Derivate Finanzinstrumente und Sicherungsgeschiifte
Die Gesellschaft hatte zum 31. Dezember 2005 wie zum 31. Dezember 2006 keine derivativen Finanzinstrumente.
Ausbuchung finanzieller Vermagenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten

Finanzielle Vermaogenswerte

Ein finanzieller Vermogenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermogenswerts oder ein Teil einer Gruppe ahnlicher
finanzieller Vermogenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der drei folgenden Voraussetzungen erfiillt ist: (I) Die
vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cash Flows aus einem finanziellen Vermogenswert sind erloschen; (Il) der
Konzern behalt zwar die Rechte auf den Bezug von Cash Flows aus finanziellen Vermogenswerten zurlick,
Ubernimmt jedoch eine vertragliche Verpflichtung zur sofortigen Zahlung der Cash Flows an eine dritte Partei im
Rahmen einer Vereinbarung, die die Bedingungen von IAS 39.19 erfiillt (,pass-through arrangement); (Ill) der
Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cash Flows aus einem finanziellen Vermogenswert
lbertragen und dabei entweder (a) im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziel-
len Vermogenswert verbunden sind, lbertragen oder (b) zwar im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit
dem Eigentum am finanziellen Vermogenswert verbunden sind, weder Ubertragen noch zurlickbehalten, jedoch die
Verfugungsmacht uber den Vermogenswert ubertragen.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cash Flows aus einem Vermogenswert lbertragt, im Wesent-
lichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum an diesem Vermogenswert verbunden sind, weder
lbertragt noch zuriickbehalt und dabei auch die Verfligungsmacht an dem uibertragenen Vermogenswert zuriickbehalt,
erfasst der Konzern den ubertragenen Vermogenswert weiter im Umfang seines anhaltenden Engagements. Wenn
das anhaltende Engagement der Form nach den Ubertragenen Vermogenswert garantiert, so entspricht der
Umfang des anhaltenden Engagements dem niedrigeren Betrag aus dem urspriinglichen Buchwert des
Vermogenswerts und dem Hochstbetrag der erhaltenen Gegenleistung, den der Konzern eventuell zuriickzahlen miisste.

Wenn das anhaltende Engagement der Form nach eine geschriebene und/oder eine erworbene Option (einschlieBlich
einer Option, die durch Barausgleich oder auf @hnliche Weise erfullt wird) auf den lbertragenen Vermogenswert
ist, so entspricht der Umfang des anhaltenden Engagements des Konzerns dem Betrag des ubertragenen
Vermogenswerts, den das Unternehmen zuriickkaufen kann. Im Fall einer geschriebenen Verkaufsoption (einschlieBlich
einer Option, die durch Barausgleich oder auf ahnliche Weise erfiillt wird) auf einen Vermogenswert, der zum
beizulegenden Zeitwert bewertet wird, ist der Umfang des anhaltenden Engagements des Konzerns allerdings auf
den niedrigeren Betrag aus beizulegendem Zeitwert des Ubertragenen Vermogenswerts und Austbungspreis der
Option begrenzt.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die dieser Verbindlichkeit zugrunde liegende Verpflichtung
erfiillt, geklindigt oder erloschen ist. Wird eine bestehende finanzielle Verbindlichkeit durch eine andere finanzielle
Verbindlichkeit desselben Kreditgebers mit substanziell verschiedenen Vertragsbedingungen ausgetauscht oder
werden die Bedingungen einer bestehenden Verbindlichkeit wesentlich gedndert, wird ein solcher Austausch oder
eine solche Anderung als Ausbuchung der urspriinglichen Verbindlichkeit und Ansatz einer neuen Verbindlichkeit
behandelt. Die Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten wird erfolgswirksam erfasst.

Umsatzrealisierung

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zuflieBen wird
und die Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann. Ertrage sind zum beizulegenden Zeitwert der erhaltenen
Gegenleistung zu bemessen. Skonti und Rabatte bleiben unberiicksichtigt. Darliber hinaus setzt die Ertrags-
realisierung die Erfiillung nachfolgend aufgelisteter Ansatzkriterien voraus.
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Erbringung von Dienstleistungen

Umsétze werden in den Segmenten Vermittlergeschaft sowie Privatkundengeschaft getatigt. Die Umsatze bestehen
hauptsachlich aus Baufinanzierungsvermittlungsprovisionen und Sonderbonifikationen. Die Baufinanzierungs-
vermittlungsprovisionen werden in Ubereinstimmung mit IAS 18 ,Ertrdge” nach der Erbringung der Leistung
erfasst, das heiBt, wenn der Darlehensvertrag rechtlich bindend wird. Interhyp erhalt zusatzlich Sonder-
bonifikationen von einigen groBeren Kreditgebern bei Erreichen definierter Finanzierungsvolumina, die grundsétzlich
realisiert sind, wenn der relevante Meilenstein erreicht wurde. Zum Zeitpunkt der Realisierung der Umsatze kann
die Hohe der Erlose verlasslich bemessen werden, und der Zufluss des wirtschaftlichen Nutzens aus dem Geschaft
ist hinreichend wahrscheinlich. Hierbei wird der Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme des Widerrufsrechts,
der Wahrscheinlichkeit der Abrufung des zugrunde liegenden Darlehens und der Realisierbarkeit der zugrunde
liegenden Umsatze Rechnung getragen.

Zinsertrige

Zinsertrage werden erfasst, wenn die Zinsen entstanden sind (unter Verwendung der Effektivzinsmethode, d.h.
des Kalkulationszinssatzes, mit dem geschatzte kiinftige Zahlungsmittelzufliisse tber die erwartete Laufzeit des
Finanzinstruments auf den Nettobuchwert des finanziellen Vermogenswerts abgezinst werden).

Dividenden
Ertrage werden mit der Entstehung des Rechtsanspruchs auf Zahlung erfasst.

Aktienbasierte Vergiitungen

Einige Mitarbeiter und ehemalige Mitglieder des Aufsichtsrats des Konzerns erhalten aktienbasierte Vergitungen,
wobei die Mitarbeiter als Vergutung fur ihre Leistungen Eigenkapitalinstrumente erhalten (,Transaktionen mit
Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente®).

Der Wert der im Austausch fiir Eigenkapitalinstrumente des Unternehmens erhaltenen Guter oder Dienst-
leistungen, die einzeln oder insgesamt nicht identifiziert werden konnen, wird als Differenz zwischen dem beizu-
legenden Zeitwert der aktienbasierten Verglitung und dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen identifizierbaren
Guter und Dienstleistungen zum Zeitpunkt der Gewdhrung ermittelt.

Die Kosten aus der Gewdhrung der Eigenkapitalinstrumente werden mit dem beizulegenden Zeitwert dieser
Eigenkapitalinstrumente zum Zeitpunkt ihrer Gewahrung bemessen. Der beizulegende Zeitwert wurde unter
Anwendung eines geeigneten Optionspreismodells ermittelt.

Die Erfassung der aus der Gewahrung der Eigenkapitalinstrumente resultierenden Aufwendungen und die korre-
spondierende Erhohung des Eigenkapitals erfolgten Uber den Zeitraum, in dem die Ausibungs- bzw.
Leistungsbedingungen erfiillt werden miissen (sog. Erdienungszeitraum). Dieser Zeitraum endet am Tag der
ersten Ausiibungsmoglichkeit, d.h. an dem Zeitpunkt, zu dem der betreffende Mitarbeiter unwiderruflich bezugs-
berechtigt wird (,Zeitpunkt der ersten Austbungsmaoglichkeit”). Die an jedem Bilanzstichtag bis zum Zeitpunkt der
ersten Austibungsmoglichkeit ausgewiesenen kumulierten Aufwendungen aus der Gewahrung der Eigenkapital-
instrumente reflektieren den bereits abgelaufenen Teil des Erdienungszeitraums sowie die Anzahl der
Eigenkapitalinstrumente, die nach bestmoglicher Schatzung des Konzerns mit Ablauf des Erdienungszeitraums
tatsdchlich ausiibbar werden. Der Betrag, der der Gewinn- und Verlustrechnung belastet bzw. gutgeschrieben
wird, reflektiert die Entwicklung der zu Beginn und am Ende des Berichtszeitraums erfassten kumulierten
Aufwendungen.

Fir Vergutungsrechte, die nicht auslbbar werden, wird kein Aufwand erfasst. Hiervon ausgenommen sind
Vergutungsrechte, flir deren Ausubbarkeit bestimmte Marktbedingungen erflllt sein mussen. Diese werden



unabhangig davon, ob die Marktbedingungen erflllt sind, als auslbbar betrachtet, vorausgesetzt, dass alle
sonstigen Leistungsbedingungen erfiillt sind.

Werden die Vertragsbedingungen einer eigenkapitalbasierten Vergitungsvereinbarung geandert, so werden
mindestens Aufwendungen in der Hohe erfasst, die angefallen waren, wenn die Vertragsbedingungen nicht geandert
worden wéren. AuBerdem hat ein Unternehmen die Auswirkungen von Anderungen zu erfassen, die den gesamten
beizulegenden Zeitwert der aktienbasierten Vergutungsvereinbarung erhohen oder mit einem anderen Nutzen fur
den Arbeitnehmer verbunden sind, wie dies zum Zeitpunkt der Anderung bemessen wird.

Wird eine eigenkapitalbasierte Verglitungsvereinbarung annulliert, wird diese so behandelt, als ob sie am Tag der
Annullierung ausgeubt worden ware. Der bislang noch nicht erfasste Aufwand wird sofort erfasst. Wird die annul-
lierte Vergutungsvereinbarung jedoch durch eine neue Vergutungsvereinbarung ersetzt und die neue
Verglitungsvereinbarung am Tag ihrer Gewahrung als Ersatz flir die annullierte Vergiitungsvereinbarung dekla-
riert, werden die annullierte und die neue Vergiitungsvereinbarung wie eine Anderung der urspringlichen
Vergitungsvereinbarung bilanziert.

Der verwassernde Effekt der ausstehenden Aktienoptionen wird bei der Berechnung der Ergebnisse je Aktie als
zusatzliche Verwasserung bericksichtigt.

HI. Erlduterungen zur Konzernbilanz

Vorbemerkung: Anpassung des Vorjahres

Der Konzern hat die ertragsteuerlichen Vorteile aus Kapitalbeschaffungskosten im Einklang mit 1AS 32.37 in 2005
von der Eigenkapitaltransaktion abgezogen. Da die steuerlichen Verlustvortrage und somit auch die
Kapitalbeschaffungskosten jedoch in 2005 zum Teil steuerlich abzugsfahig waren, wurde die Auflosung der latenten
Steuern entsprechend periodengerecht angepasst. Diese Anpassung fiihrt in 2005 zu einer Auflosung der latenten
Steuern und einer Erhohung des latenten Steueraufwands in Hohe von 2.106 TEUR. Die Steueraufwandsbuchung ist
nicht zahlungswirksam. Nach der Anpassung betragt das Konzernergebnis 2005 10.850 TEUR.
Das Ergebnis je Aktie 2005 (unverwassert) verdanderte sich von 2,18 EUR auf 1,83 EUR.

Die Korrektur erfolgt geman IAS 8.

(1) Immaterielle Vermogenswerte

Die Entwicklung der einzelnen Posten der immateriellen Vermogenswerte ist im Anlagespiegel dargestellt (s. Seite 70).

(2) Sachanlagen

Die Entwicklung der einzelnen Posten der Sachanlagen ist im Anlagespiegel dargestellt (s. Seite 70).
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Anschaffungs- oder Herstellungskosten

01.01.2006 Zugidnge Abgidnge Umbuchung 31.12.2006
Immaterielle
Vermogenswerte
Entwicklungskosten 553.397,32 52.500,00 409.741,67 0,00 196.155,65
Software und
Lizenzen 489.092,96 400.358,95 0,00 102.312,00 991.763,91
Kundenprofile 172.117,03 0,00 0,00 0,00 172.117,03
1.214.607,31 452.858,95 409.741,67 102.312,00 1.360.036,59
Sachanlagen
Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung 2.441.653,12 1.781.620,42 205.269,61 150.927,95 4.168.931,88
Anzahlungen auf
Sachanlagen 57.189,39 258.666,02 0,00 -253.239,95 62.615,46
Mietereinbauten 279.100,00 0,00 97.260,82 0,00 181.839,18
2.777.942,51 2.040.286,44 302.530,43 -102.312,00 4.413.386,52

3.992.549,82

Anlagenspiegel fiir 2005 in EUR

2.493.145,39 712.272,10

Anschaffungs- oder Herstellungskosten

5.773.425,11

01.01.2005 Zugdnge Abgédnge 31.12.2005
Immaterielle
Vermogenswerte
Entwicklungskosten 526.606,26 143.655,65 116.864,59 553.397,32
Software und
Lizenzen 389.445,39 103.482,26 3.834,69 489.092,96
Kundenprofile 172.117,03 0,00 0,00 172.117,03
1.088.168,68 247.137,91 120.699,28 1.214.607,31
Sachanlagen
Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung 1.189.790,14 1.307.546,06 55.683,08 2.441.653,12
Anzahlungen auf
Sachanlagen 0,00 57.189,39 0,00 57.189,39
Mietereinbauten 150.000,00 129.100,00 0,00 279.100,00

1.339.790,14

1.493.835,45

55.683,08

2.777.942,51




Abschreibungen Buchwert

01.01.2006 Zugénge Abgiénge 31.12.2006 31.12.2006
554.568,54 166.705,33 409.741,67 91.532,20 104.623,45
366.577,96 137.238,95 0,00 503.816,91 487.947,00

71.674,18 28.697,64 0,00 100.371,82 71.745,21
772.820,68 332.641,92 409.741,67 695.720,93 664.315,66
1.166.333,12 868.221,87 205.269,61 1.829.285,38 2.339.646,50
0,00 0,00 0,00 0,00 62.615,46
65.005,00 24.911,76 0,00 89.916,76 91.922,42
1.231.338,12 893.133,63 205.269,61 1.919.202,14 2.494.184,38

2.004.158,80 1.225.775,55 615.011,28 2.614.923,07 3.158.500,04

Abschreibungen Buchwert

01.01.2005 Zuginge Abgédnge 31.12.2005 31.12.2005
190.083,85 261.349,28 116.864,59 334.568,54 218.828,78
282.983,70 87.428,95 3.834,69 366.577,96 122.515,00
42.976,55 28.697,63 0,00 71.674,18 100.442,85
516.044,10 377.475,86 120.699,28 772.820,68 441.786,63
669.428,83 552.587,37 55.683,08 1.166.333,12 1.275.320,00
0,00 0,00 0,00 0,00 57.189,39
40.800,00 24.205,00 0,00 65.005,00 214.095,00

710.228,83 576.792,37 55.683,08 1.231.338,12 1.546.604,39
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(3) Forderungen aus Provisionen
Die Forderungen aus Provisionen setzen sich wie folgt zusammen:

In TEUR

2006 2005
Forderungen, brutto 18.493 12.337
Wertberichtigungen -857 -394
Summe 17.636 11.943
Kurzfristiger Anteil 17.163 11.626
Langfristiger Anteil 473 317

Die Forderungen aus Provisionen sind unverzinslich und werden zum Nominalwert abziiglich Wertberichtigungen
angesetzt. Die Falligkeit der Forderungen aus Provisionen ist bei Entstehung des Anspruchs nicht definiert, da sie
von Handlungen Dritter (Darlehens- bzw. Versicherungsnehmer) abhangt. Die Regelungen unterscheiden sich je
nach Kreditgeber. Beim groBten Teil der Kreditgeber werden die Provisionsanspriiche fallig, nachdem der
Darlehensnehmer die erste Teilzahlung aus seinem Darlehen abgerufen hat, was sich nach dem Baufortschritt,
dem voraussichtlichen Kauftermin oder dem Umschuldungstermin richtet. Die voraussichtliche Falligkeit der
Forderungen wird anhand der Angaben der Darlehensnehmer definiert.

(4) Sonstige Vermégenswerte

Die sonstigen Vermogenswerte (kurzfristig) beinhalten in erster Linie Zinsabgrenzungen fur Wertpapiere (221 TEUR,
Vorjahr: 6 TEUR) sowie Rechnungsabgrenzungsposten aus Wartungsvertragen, Leasingsonderzahlungen und Zeit-
schriftenabonnements.

Die sonstigen Vermogenswerte (langfristig) beinhalten Bankguthaben in Hohe von 495 TEUR (Vorjahr: 398 TEUR),
die als Mietkautionen dienen. Entsprechend IAS 1.57d ,Darstellung des Abschlusses” werden sie unter dem lang-
fristigen Vermogen ausgewiesen.

(5) Wertpapiere
Die Wertpapiere beinhalten Investitionen in o6ffentlich gehandelte Pfandbriefe. Sie sind als zur VerduBerung
verflgbare Kapitalanlagen klassifiziert.

In TEUR

Pfandbrief Effektiver Zinssatz Falligkeit 2006 2005
3,125% Bayerische

Handelsbank 2,98% 02.03.2007 499 501
3,3% DG Hyp 3,02% 31.05.2007 497 502
1,25% Hypothekenbank

in Essen 3,13% 05.01.2007 4.999 0
2,65% Hypo Real Estate 3,28% 26.01.2007 4.997 0
Summe 10.992 1.003

Die abgegrenzten Zinsertrage werden unter den sonstigen Vermogenswerten (kurzfristig) ausgewiesen.



(6) Zahlungsmittel

Die Zahlungsmittel setzen sich aus Kassenbestand, Bankguthaben, kurzfristigen Einlagen sowie kurzfristigen,
hochliquiden Geldanlagen mit urspriinglichen Falligkeiten von weniger als drei Monaten ab dem Tag des Erwerbs
zusammen. Die Bankguthaben werden mit variablen Zinssatzen fur taglich fallige Guthaben verzinst. Kurzfristige
Einlagen erfolgen flr Zeitrdume von einem bis drei Monaten und werden mit den jeweiligen Zinssatzen fur kurz-
fristige Einlagen verzinst.

Fur Zwecke der Kapitalflussrechnung setzt sich der Finanzmittelfonds ausschlieBlich aus den Zahlungsmitteln
zusammen.

(7) Eigenkapital
Die Entwicklung des Eigenkapitals ist in der Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Interhyp AG betragt zum 31. Dezember 2006 6.498.350,00 EUR (Vorjahr: 6.498.350,00 EUR) und
ist eingeteilt in 6.498.350 auf den Namen lautende nennwertlose Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von je 1,00 EUR. Samtliche ausgegebenen Aktien sind vollstandig eingezahlt.

Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 13. September 2005 ist der Vorstand ermachtigt worden, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats in der Zeit bis zum 13. September 2010 das Grundkapital der Gesellschaft um bis
zu insgesamt 2.877.275 EUR durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu ernohen (genehmigtes Kapital 2005/1).

Bedingtes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Beschliisse der Hauptversammlung vom 22. Mai 2000, vom 30. August
2001, vom 21. November 2002, vom 29. Juni 2005 und vom 13. September 2005 bedingt erhcht worden. Die
Eintragungen in das Handelsregister sind erfolgt. Zum 31. Dezember 2006 betragt der Wert des bedingten Kapitals
unter Berilicksichtigung der in 2005 erfolgten Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln (Faktor 50):

In EUR
2006 2005
Bedingtes Kapital 2000/I 0 4.400
Bedingtes Kapital 2005/I 20.000 20.000
Bedingtes Kapital 2005/1 172.637 172.637
197.037

Fur das bedingte Kapital 2000/ in Hohe von 88,00 EUR (Wert nach Kapitalerhohung 4.400,00 EUR) ist die
Wandlungsfrist am 31. Dezember 2005 verstrichen. Es konnen keine Wandlungsrechte mehr ausgeiibt werden. Das
bedingte Kapital wurde durch den Beschluss des Aufsichtsrats vom 5. Mai 2006 aufgehoben. Die Eintragung in das
Handelsregister erfolgte am 7. Juni 2006.
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Das bedingte Kapital 2005/1 dient der Gewahrung von Wandlungsrechten an die Inhaber von Wandelschuld-
verschreibungen. Eine Wandelschuldverschreibung im Nominalwert von 2,00 EUR verbrieft das Recht zur Wandlung
der Schuldverschreibung in eine neue Aktie der Gesellschaft.

Das bedingte Kapital 2005/l dient der Durchfiihrung eines Management- und Mitarbeiterbeteiligungsprogramms.

Ermiichtigung zum Erwerb eigener Aktien

In der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 13. September 2005 wurde beschlossen, die Gesellschaft zum
Erwerb eigener Aktien zu ermachtigen. Die Gesellschaft ist demnach ermachtigt, bis zum 13. Marz 2007 eigene
Aktien in Hohe von insgesamt bis zu 10% des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Beschlussfassung zu erwerben. Die
aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen Aktien durfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im
Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach 8§ 71a ff. Aktiengesetz zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt 10%
des Grundkapitals lbersteigen. Der Handel mit eigenen Aktien ist ausgeschlossen.

Durch die Hauptversammlung vom 30. Mai 2006 wurde beschlossen, die im Vorjahr erteilte Ermachtigung aufzuheben
und den Vorstand vom Tag der Beschlussfassung an flir 18 Monate erneut zum Erwerb eigener Aktien zu erméachtigen.

Management- und Mitarbeiterbeteiligungsprogramm (Aktienoptionsprogramm)

Im Rahmen des aufgelegten Aktienoptionsprogramms wurde den Mitarbeitern das Recht eingeraumt, Aktien der
Interhyp aus dem hierfiir geschaffenen bedingten Kapital 2005/I1 gegen Zahlung eines vertraglich festgelegten
Preises zu erwerben. Die maximale Anzahl von Aktienoptionen, die unter dem Aktienoptionsprogramm ausgegeben
werden kann, betragt 172.637. An die Mitarbeiter wurden in 2005 85.000 Aktienoptionen ausgegeben. Uber die
Ausgabe von Aktienoptionen an die Vorstandsmitglieder und uber die weiteren Einzelheiten der Ausgabe entschei-
det der Aufsichtsrat; fur die Mitarbeiter trifft der Vorstand diese Entscheidungen. Die Aktienoptionen sind fur
Personen vorgesehen, deren Entscheidungen eng mit der Entwicklung und dem Erfolg des Unternehmens ver-
kniipft sind. Maximal die Halfte aller Aktienoptionen des Programms ist fiir Vorstandsmitglieder vorgesehen. Die
flir das Aktienoptionsprogramm benotigten Aktien stammen aus einem von der auBerordentlichen
Hauptversammlung vom 13. September 2005 geschaffenen bedingten Kapital (2005/11).

Der Ausiibungspreis der Optionen entspricht dem Mittelwert der Schlusskurse der Interhyp-Aktie im Xetra-Handel
wahrend der letzten 20 Handelstage vor dem Ausgabetag. Flir Aktienoptionen, die einen Monat nach Aufnahme der
Notierung der Aktien der Interhyp AG an der Frankfurter Wertpapierborse ausgegeben wurden, entspricht der
Ausiibungspreis dem Platzierungspreis der Aktien. Die Optionen werden auslibbar, wenn die Interhyp-Aktie eine
Kurssteigerung von mindestens 5% p.a. gegeniber dem Auslbungspreis verzeichnet. Tritt eine solche
Kurssteigerung nicht ein, verfallen die Optionen. Die Vertragslaufzeit einer jeden gewahrten Option betragt 10
Jahre. Zuséatzlich ist der Aktienoptionsplan mit einer Wartezeit flr die Ausubung der Option versehen. Die
Wartezeit beginnt mit dem Ausgabetag und endet flr ein Viertel der an einen Bezugsbherechtigten innerhalb einer
Tranche ausgegebenen Aktienoptionen nach Ablauf von zwei Jahren (ab dem Ausgabetag). Die weiteren 75% der
Tranche konnen in den weiteren drei Jahren jahrlich zu 25% ausgelibt werden. Die Moglichkeit des Barausgleichs
besteht. Die Entscheidung, ob ein Barausgleich gewahrt wird, trifft der Vorstand im Einvernehmen mit dem
Aufsichtsrat (fur Mitarbeiter der Interhyp AG) bzw. der Aufsichtsrat (fir Mitglieder des Vorstandes der Interhyp
AG). Die Leitlinien des Konzerns sehen keinen Barausgleich vor.



Die folgende Tabelle veranschaulicht die Anzahl und die gewichteten durchschnittlichen Austbungspreise (DA) der
wahrend des Geschéaftsjahres gewahrten Aktienoptionen.

Ubersicht Aktienoptionen

2006 2006 2005 2005
Anzahl DA Anzahl DA

Zu Beginn der
Berichtsperiode ausstehend 85.000 42,00 EUR 0 -
In der Berichtsperiode gewahrt 0 - 85.000 42,00 EUR
In der Berichtsperiode ausgelibt 0 - 0 -
In der Berichtsperiode verfallen 2.500 42,00 EUR 0 -
Zum Ende der Berichtsperiode ausilibbar 0 - 0 -

Die gewichtete durchschnittliche Vertragsrestlaufzeit fur zum 31. Dezember 2006 bestehende Aktienoptionen
betrdgt 8,75 Jahre (Vorjahr: 9,75 Jahre).

Der beizulegende Zeitwert der gewahrten Aktienoptionen wird zum Zeitpunkt der Gewahrung mittels Anwendung
eines allgemein anerkannten Optionspreismodells festgelegt. Der Berechnung lagen folgende Parameter zugrunde:

Berechnungsgrundlagen Aktienoptionen

2006 2005
Erwartete Volatilitat 25% 25%
Fluktuation p.a. 5% 5%
Risikoloser Zinssatz je nach erwarteter Laufzeit 2,9-3,14% 2,9-3,14%
Dividendenrendite 0% 0%
Ausgabepreis 42,00 EUR 42,00 EUR
Marktpreis zum Zeitpunkt der Ausgabe 8,76-13,21 EUR 8,76-13,21 EUR

Die antizipierte Laufzeit der Optionen basiert auf der Annahme des Vorstands, dass die Optionen 1 Jahr nach Ablauf
der jeweiligen Wartezeit ausgelibt werden. Dies muss nicht in Ubereinstimmung mit dem tatséchlich eintretenden
Ausiibungsverhalten der Berechtigten stehen. Die erwartete Volatilitat basiert auf der Annahme, dass von histori-
schen Volatilitaten vergleichbarer borsennotierter Unternehmen auf kiinftige Trends geschlossen werden kann,
wobei die tatsdchlich eintretenden Volatilitaten auch hier von den getroffenen Annahmen abweichen konnen.

Der Aufwand aus der Begebung von Aktienoptionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente an Mitarbeiter
wird als Personalaufwand (262 TEUR, Vorjahr: 52 TEUR) erfasst.

Wandelschuldverschreibungen
In 2005 wurden Wandelschuldverschreibungen an Mitarbeiter und an ein ehemaliges Mitglied des Aufsichtsrats
ausgegeben. Die Mitarbeiter und das ehemalige Mitglied des Aufsichtsrats haben in 2005 den Nominalbetrag der
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Wandelschuldverschreibungen von jeweils 2,00 EUR eingezahlt. Die Verzinsung der Wandelschuldverschreibungen
erfolgt mit 1% p.a. Am Ende der Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen ist der Nominalbetrag zur Riickzahlung
fallig, sofern keine Wandlung erfolgt ist.

Die Inhaber der Wandelschuldverschreibungen haben das Recht, die von ihnen gehaltenen Wandelschuld-
verschreibungen in Stuckaktien der Interhyp AG einzutauschen; dabei berechtigt eine nennwertlose
Wandelschuldverschreibung im Nominalwert von 2,00 EUR zur Wandlung in 50 Stiickaktien der Interhyp AG mit
jeweils einem auf sie entfallenden Anteil am Grundkapital der Gesellschaft in Hohe eines rechnerischen
Nennbetrags von jeweils 1,00 EUR. Die Anzahl der Aktien wurde nach der Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln
im August 2005 von 1 auf 50 Stiickaktien erhoht.

Zum 31. Dezember 2006 waren die folgenden Wandelschuldverschreibungen ausgegeben:

Ubersicht Wandelschuldverschreibungen 2006

Mitarbeiter Gesamt
Stand 1. Januar 2006 400 400
Neu ausgegeben 0 0
Ausgelibt 0 0
Verfallen 0 0
Stand 31. Dezember 2006 400 400
Zum Ende der Berichtsperiode ausilibbar 0 0

Zum 31. Dezember 2005 waren die folgenden Wandelschuldverschreibungen ausgegeben:

Uibersicht Wandelschuldverschreibungen 2005

Mitarbeiter*) Gesamt
Stand 1. Januar 2005 964 964
Neu ausgegeben 516 916
Ausgelibt 992 992
Verfallen 88 88
Zum Ende der Berichtsperiode ausubbar 0 0

*EinschlieBlich eines ehemaligen Mitglieds des Aufsichtsrats.

In 2006 wurden weder neue Wandelschuldverschreibungen ausgegeben noch gewandelt. Die in 2005 ausgegebenen
Wandelschuldverschreibungen an Mitarbeiter konnen gestaffelt zwischen zwei und flinf Jahren nach dem Tag der
Ausgabe in Aktien der Gesellschaft umgewandelt werden.

Die Laufzeit der in 2005 an Mitarbeiter ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen endet zum 30. Juni 2015.

Der zum Zusagezeitpunkt beizulegende Zeitwert der Eigenkapitalinstrumente wird linear tUber die Sperrperiode bzw.
Wartefrist aufwandswirksam erfasst; die Gegenbuchung erfolgt in der Kapitalriicklage.

Bei der Berechnung des Zeitwerts der Wandelschuldverschreibungen wurden jeweils die folgenden Parameter bei der
Black-Scholes-Methode zugrunde gelegt:



Parameter zur Zeitwertherechnung der Wandelschuldverschreibungen

2006 2005
Erwartete Volatilitat 25% 25%
Risikoloser Zinssatz je nach erwarteter Laufzeit 2,9-3,14% 2,9-3,14%
Dividendenrendite 0% 0%
Ausgabepreis 2,00 EUR 2,00 EUR
Marktpreis zum Zeitpunkt der Ausgabe 1.715,00 EUR 1.715,00 EUR

Die antizipierte Laufzeit der Wandelschuldverschreibungen basiert auf der Annahme des Vorstands, dass die Optionen
nach Ablauf der jeweiligen Wartezeit ausgelibt werden. Dies muss nicht in Ubereinstimmung mit dem tatséchlich
eintretenden Austbungsverhalten der Berechtigten stehen. Die erwartete Volatilitat basiert auf der Annahme, dass
von historischen Volatilitaten vergleichbarer borsennotierter Unternehmen auf kiinftige Trends geschlossen werden
kann, wobei die tatsachlich eintretenden Volatilitaten auch hier von den getroffenen Annahmen abweichen konnen.

Der Aufwand aus der Begebung von Wandelschuldverschreibungen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente an
Mitarbeiter wird als Personalaufwand (218 TEUR, Vorjahr: 271 TEUR, davon 199 TEUR an ein ehemaliges Mitglied des
Aufsichtsrats) erfasst.

Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage stellt im Wesentlichen die Eigenkapitalkomponente der Wandelschuldverschreibungen und
Aktienoptionen sowie die Aufgelder bei Ausgabe neuer Aktien (Zuzahlungen gemaR § 272 Abs. 2 HGB) dar.

Neubewertungsriicklage
In dieser Riicklage werden Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von zur VerduBerung verfiigharen Finanz-
investitionen erfasst.

(8) Sonstige Riickstellungen
Die Entwicklung der Riickstellungen ist im Rlckstellungsspiegel auf Seite 78 dargestellt.

Riickbauverpflichtungen fiir Mietereinbauten

Fiir angemietete Biiroflachen bestehen vertragliche Riickbauverpflichtungen. Die Riickbaukosten werden auf 187 TEUR
(Vorjahr: 279 TEUR) geschatzt. Seit 2006 erfolgt die Abzinsung der langfristigen Verpflichtung mit 4,5% p.a., woraus
sich ein Betrag von 161 TEUR zum 31. Dezember 2006 ergibt. Die Rlickbaukosten werden bei Beendigung der Miet-
verhaltnisse anfallen, wobei die Mietvertrage bis 2009 bzw. 2011 laufen.

(9) Steuerschulden
Die Steuerschulden enthalten Verpflichtungen aus laufenden Ertragsteuern. Aufgrund des gestiegenen Ergebnisses

vor Steuern im Geschaftsjahr und der niedrigen Vorauszahlungen erhohten sich die Steuerschulden im Vergleich zum
Vorjahr deutlich.
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Riickstellungsspiegel in EUR

2006 01.01.2006 Inanspruchnahme Auflosung Zufithrung 31.12.2006
Risikoausfall (Stornofalle) 88.100,00 88.100,00 0,00 126.800,00 126.800,00
Riickbauverpflichtungen 279.100,00 0,00 124.704,97 6.572,24 160.967,27
Summe 367.200,00 88.100,00 124.704,97 133.372,24 287.767,27
2005 01.01.2005 Inanspruchnahme Auflosung Zufithrung 31.12.2005
Risikoausfall (Stornofélle) 30.000,00 30.000,00 0,00 88.100,00 88.100,00
Riickbauverpflichtungen 220.000,00 70.000,00 0,00 129.100,00 279.100,00

(10) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen betreffen Verpflichtungen gegeniiber Untervermittlern. Sie sind
nicht verzinslich und haben in der Regel eine Falligkeit von 30 bis 90 Tagen.

(11) Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

In TEUR

2006 2005
Gehaltsbonus 1.824 1.216
Verkaufsprovisionen 779 805
Sozialabgaben 260 392
Lohn-/Kirchensteuer 324 294
Ausstehende Rechnungen 1.355 481
Abschluss- und Prifungskosten 335 254
Sonderprovision Untervermittler 513 566
Mietfreie Zeit 583 378
Ausstehender Urlaub 465 346
Abfindungen 0 114
Offene Riickzahlungen an Bankpartner 588 0
Sonstige 61 272
Kurzfristiger Anteil 6.504 4.740
Langfristiger Anteil 583 378

Verbindlichkeiten aus Vertrégen fiir mietfreie Zeit
Die abgeschlossenen Mietvertrage gewahren der Interhyp AG mietfreie Zeiten zu Beginn der Mietverhaltnisse. Um den
Mietaufwand liber die gesamte Mietdauer zeitlich abzugrenzen, bildet die Gesellschaft gemaB SIC 15 ,Operating-



Leasing-Verhaltnisse — Anreizvereinbarungen” eine Verbindlichkeit zu Beginn des Mietverhaltnisses und verbraucht
diese linear uber die voraussichtliche Mietdauer.

Durch den Abschluss neuer Mietverhaltnisse, besonders durch die Eroffnung neuer Niederlassungen in 2006, ist die
Verbindlichkeit im Vergleich zum Vorjahr liberproportional gestiegen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten sind unverzinslich. Mit Ausnahme der Verbindlichkeiten aus Vertragen fiir mietfreie
Zeit haben alle sonstigen Verbindlichkeiten eine Falligkeit von ungefahr 30 Tagen.

(12) Finanzschulden

In TEUR
2006 2005
Langfristig
Wandelschuldverschreibungen 1 1
Kurzfristig
Zinsen aus Darlehen Earlybird 0 158
Kaufpreis Haselsteiner & Wolsdorf 0 194
0 352

Die Zinsen aus dem ausgereichten Darlehen der Earlybird Pre-Seed Beteiligungskommanditgesellschaft, Miinchen,
und der Earlybird Venture Capital GmbH & Co. KG, Miinchen, wurden in 2006 ebenso wie die letzten Raten flir den Kauf
der Tochtergesellschaft ,Haselsteiner & Wolsdorf GmbH* ausgeglichen.

Zu weiteren Ausflihrungen zu den ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen verweisen wir auf die Ausfihrungen
unter Eigenkapital auf Seite 75.
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IV. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
(13) Umsatzerlose

In den Umsatzerlosen werden die den Vertragspartnern berechneten Provisionen fur die im Rahmen der normalen
Geschaftstatigkeit erbrachten Dienstleistungen — vermindert um Erlosschmalerungen und Stornokosten — ausgewiesen.

(14) Aufwendungen fiir Vermittlungen durch Dritte
In dieser Position werden die Provisionsaufwendungen flir Untervermittler erfasst.
(15) Personalaufwand

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

In TEUR
2006 2005
Lohne und Gehalter 19.007 14.071
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und Unterstiitzung 3.915 2.620
(davon flr Altersversorgung) (79) (84)
16.691

Vom Personalaufwand entfallen 19.247 TEUR (Vorjahr: 13.722 TEUR) auf den Vertriebsbereich. Dieser Betrag beinhaltet
sowohl die Aufwendungen (Gehélter inkl. Nebenkosten) der reinen Vertriebseinheiten als auch die der unterstitzenden
Einheiten des Vertriebes (Serviceline, Kreditexperten etc.).

AuBerdem sind in dieser Position Aufwendungen fiir die Vergabe von Wandelschuldverschreibungen (218 TEUR,
Vorjahr: 72 TEUR) und Aktienoptionen (262 TEUR, Vorjahr: 52 TEUR) enthalten.

Unter den Aufwendungen fur Altersversorgung befinden sich Aufwendungen fiir beitragsorientierte Versorgungsplane
in Hohe von 79 TEUR (Vorjahr: 84 TEUR). Darliber hinaus zahlt der Konzern Beitrage in das deutsche Rentenversicherungs-
system in Hohe von 1.485 TEUR (Vorjahr: 995 TEUR), das ebenfalls einen beitragsorientierten Versorgungsplan
darstellt.



(16) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

In TEUR

2006 2005

Marketing 6.086 2.695

Biiro- und Verwaltungsaufwand

Miete und Mietnebenkosten 1.942 1.015
Telekommunikationsaufwendungen 765 529
Leasing 529 324
Buromaterial 197 209
Portokosten 316 213
2.290
Externe Programmierarbeiten 128 176
Personalsuchkosten 394 478
Rechts- und Beratungskosten 1.116 1.409
Sonstige
Wartung von Hard- und Software 336 305
Reisekosten 304 154
Versicherungen 93 42
Mitarbeiterannehmlichkeiten 140 98
Fahrzeugkosten 94 60
Wertberichtigungen Provisionen 388 394
Fortbildung Arbeitnehmer 106 96
Aufwendungen fiir die Vergabe von Wandelschuldverschreibungen 0 199
Investor Relations (z.B. Hauptversammlung, Geschaftsbericht) 280 0
Sonderumlage fiir EDW der Tochtergesellschaft
,Haselsteiner & Wolsdorf GmbH" 218 0
Ubrige 130 380
2.049 1.728
Summe 13.522 8.776

(17) Zinsergebnis

Der Zinsaufwand stieg durch die Verzinsung der zugeflossenen Barmittel aus dem Borsengang. Die Barmittel wurden
in Festgeldern sowie Pfandbriefen angelegt.
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(18) Steuerergebnis und latente Steuern

Nach ihrer Herkunft gliedern sich die Aufwendungen aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag wie folgt:

In TEUR
angepasst
2006 2005
Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung
Tatsachlicher Steueraufwand
Tatsachliches laufendes Steuerergebnis -8.668 -1.486
Anpassungen von in Vorjahren angefallenen
tatsachlichen Ertragsteuern -10 0
Latenter Steueraufwand
aus Entstehung und Umkehrung temporarer Differenzen 247 109
aus Verlustvortragen -1.328 -779
In der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung
ausgewiesener Steueraufwand -2.156
Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung
Latente Ertragsteuern aus direkt im Eigenkapital erfassten Posten
Nicht realisierte Verluste aus zur VerduBerung verfigbaren
finanziellen Vermogenswerten 2 0

Im Eigenkapital erfasster Steueraufwand 2

Um auf den tatsachlichen Steueraufwand fiir das Geschaftsjahr 2005 Uberleiten zu konnen, wurde die Auflosung der
latenten Steuern, die in Zusammenhang mit den Kapitalbeschaffungskosten standen, als latenter Steueraufwand erfasst.

Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragsteueraufwand und dem Produkt aus bilanziellem Periodenergebnis
und dem anzuwendenden Steuersatz des Konzerns in Deutschland fiir die Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2006 und
2005 setzt sich wie folgt zusammen:

In TEUR
angepasst

2006 2005
Ergebnis vor Ertragsteuern 23.454 13.006
Ertragsteueraufwand zum Steuersatz 40,72% (Vorjahr: 42,95%) 9.550 5.586
Anpassungen von in Vorjahren angefallenen Ertragsteuern 10 0
Anpassungen aufgrund Feststellungen der steuerlichen
AuBenpriufung (Verminderung der steuerlichen Verlustvortrage) 86 0
Nicht abzugsfahige Aufwendungen 98 216
Auflosung Bewertungsabschlag auf Verlustvortrag 0 -3.646
Effekt aus Steuersatzanderung 15 0
Ertragsteueraufwand zum effektiven
Ertragsteuersatz 41,61% (Vorjahr: 16,57 %) 9.759 2.156

In der Konzern-Gewinn- und -Verlustrechnung
ausgewiesener Ertragsteueraufwand 9.759 2.156




Der ertragsteuerliche Vorteil aus Kapitalbeschaffungskosten wurde im Einklang mit IAS 32.37 in 2005 von der
Eigenkapitaltransaktion abgezogen. Da die steuerlichen Verlustvortrage und somit auch die Kapitalbeschaffungs-
kosten jedoch in 2005 steuerlich abzugsfahig waren, haben wir die Auflosung der latenten Steuern auf
Kapitalbeschaffungskosten entsprechend periodengerecht angepasst. Diese Anpassung flihrt in 2005 zu einer
Auflosung der aktiven latenten Steuern und einer Erhohung des latenten Steueraufwands in Hohe von 2.106 TEUR.

Die Steueraufwandsbuchung ist nicht zahlungswirksam. Die Anderung erfolgt gemaB IAS 8.

Die latenten Steuern setzten sich zum 31. Dezember wie folgt zusammen:

In TEUR
Konzernbilanz Konzern-Gewinn-
und -Verlustrechnung
2006 2005 2006 2005

Passive latente Steuern

Entwicklungskosten 41 94 53 -97

Pauschalwertberichtigung auf

Forderungen aus Provisionen 31 27 -4 27

Erfolgswirksame Bewertung

der zur VerauBerung verfiigharen

Finanzinvestitionen auf den

beizulegenden Zeitwert 19 0 -19 0
Passive latente Steuern gesamt 91 121
Aktive latente Steuern

Steuerliche Verlustvortrage 0 1.328 0

Abzinsung langfristiger Rickstellungen 8 0 8

Drohverlustriickstellung 238 0 238

Aufwandsriickstellung 57 86 -29 -86

Erfolgsneutrale Neubewertung

der zur VerduBerung verfugbaren

Finanzinvestitionen auf den

beizulegenden Zeitwert 2 0 -

Riickstellungen und Verbindlichkeiten 0 0 0 47
Aktive latente Steuern gesamt 304 1.414

Latenter Steuerertrag/

(-aufwand) aus temporaren Differenzen 247 109

Latenter Steueraufwand

aus Verlustvortragen -1.328 779

Latenter Steueraufwand gesamt -1.081 -670

In der Bilanz wie folgt ausgewiesen:

Aktive latente Steuern 304 1.414

Passive latente Steuern 91 121

Die aktiven und passiven latenten Steuern aus dem Ansatz der Riickbauverpflichtung wurden verrechnet.
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(19) Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird aus dem Konzernjahresiiberschuss und der Anzahl der im Jahresdurchschnitt
im Umlauf befindlichen Aktien ermittelt.

Unverwassertes Ergebnis je Aktie

angepasst

2006 2005

Jahresiiberschuss in EUR 13.694.501,37 10.849.669,32
Gewogener Durchschnitt

der im Umlauf befindlichen Aktien 6.498.350 5.944.225

Ergebnis je Aktie in EUR 2,11 1,83

Fiir die Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie ist die Anzahl der im Jahresdurchschnitt im Umlauf befind-
lichen Aktien um die gewichtete durchschnittliche Anzahl aller potenziellen Aktien mit Verwasserungseffekt zu erhohen.
Zu weiteren Ausflihrungen zu den ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen und Aktienoptionen verweisen wir auf
die Ausflihrungen unter Eigenkapital auf Seite 74.

Gewogener Durchschnitt der im Umlauf befindlichen potenziellen Aktien

2006 2005
Gewogener Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien zur
Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie 6.498.350 5.944.225
Verwasserungseffekte:
Wandelschuldverschreibungen 20.000 42.966
Aktienoptionen 39.447 6.993

Gewogener Durchschnitt der Aktien, bereinigt um den

Verwisserungseffekt 6.557.797 5.994.184

Verwissertes Ergebnis je Aktie

angepasst

2006 2005

Jahresiiberschuss in EUR 13.694.501,37 10.849.669,32
Gewogener Durchschnitt der im Umlauf befindlichen

potenziellen Aktien 6.557.797 5.994.184

Ergebnis je Aktie in EUR 2,09 1,81

Im Zeitraum zwischen dem Bilanzstichtag und der Aufstellung des Konzernabschlusses haben keine Transaktionen mit
Aktien oder potenziellen Aktien stattgefunden.



Gezahlte und vorgeschlagene Dividenden

Wahrend der Geschaftsjahre 2006 und 2005 wurden keine Dividenden beschlossen und ausgeschiittet.

Auf der Hauptversammlung zur Genehmigung vorgeschlagen (zum 31. Dezember nicht als Schuld erfasst)

2006 2005

Dividende fiir 2006 in TEUR
Entspricht je Aktie: 1,60 EUR (Vorjahr: 0,00 EUR) 10.397
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V. Sonstiges
Finanzwirtschaftliche Risiken

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten Finanzinstrumente umfassen Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen. Der Konzern verfugt uber verschiedene finanzielle Vermogenswerte wie zum Beispiel Forderungen
aus Provisionen, Wertpapiere, kurzfristige Einlagen sowie Zahlungsmittel, die unmittelbar aus seiner Geschafts-
tatigkeit resultieren.

Entsprechend den konzerninternen Richtlinien wurde in den Geschéftsjahren 2005 und 2006 und wird auch kiinftig,
kein Handel mit Derivaten betrieben.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden Risiken des Konzerns umfassen im Wesentlichen Zinsrisiken.
Zinsrisiken ergeben sich aus Zinssatzanderungen, die negative Auswirkungen auf die Vermogens- und Ertragslage
des Konzerns haben konnten. Zinsschwankungen flihren zu Veranderungen des Zinsertrags und -aufwandes sowie
der Bilanzwerte der verzinslichen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten.

Samtliche Finanzinstrumente des Konzerns mit Ausnahme der Finanzschulden aus Wandelschuldverschreibungen,
die einem Zinsrisiko unterliegen, haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. Die Wandelschuldverschreibungen
haben eine Laufzeit bis 2015.

Klassische Ausfallrisiken konnen grundséatzlich als gering angesehen werden, da die Forderungen der
Gesellschaft ausschlieBlich gegenliber Banken und Versicherungen mit hoher Bonitat bestehen. Eine andere Art
des Ausfallrisikos besteht jedoch bei einer Darlehensstornierung eines Darlehensnehmers. Um diesem Risiko
Rechnung zu tragen, hat das Unternehmen eine Ruckstellung fur Risikoausfélle (Stornofalle) dieser Art gebildet.

Das Geschaftsrisiko, das durch die Beendigung einer Geschaftsbeziehung mit einem groBen Kreditgeber entstehen
konnte, ist dadurch reduziert, dass die Gesellschaft mit insgesamt mehr als 50 Banken und Versicherungen
zusammenarbeitet. Die Gesellschaft kann schnell auf verdnderte Konditionen bei einzelnen Banken reagieren.
Die Finanzierungsanfragen konnten innerhalb kurzer Zeit an konkurrierende Kreditgeber vermittelt werden.

Aus diesem Grund wirde ein Wegfall oder eine Beeintrachtigung der Geschaftsbeziehung mit einem der
Kreditgeber keine merkliche Umsatzverringerung nach sich ziehen.

Segmentberichterstattung

Geschaftssegmente bilden das primare Format fur die Segmentberichterstattung des Konzerns, da die Risiken und
die Eigenkapitalverzinsung des Konzerns von Unterschieden in den Dienstleistungen beeinflusst werden.
Die Geschaftssegmente werden entsprechend der Art der Dienstleistungen unabhangig voneinander organisiert
und gefiihrt. Jedes Segment stellt dabei einen strategischen Geschaftsbereich dar, dessen Produktpalette und
Markte sich von denen anderer Segmente unterscheiden. Eine geographische Segmentierung liegt nicht vor, da
der Konzern ausschlieBlich im deutschen Markt tatig ist.

In den Jahren 2005 und 2006 waren die beiden wesentlichen Geschaftssegmente des Konzerns das Privatkunden-
sowie das Vermittlergeschaft. Beim Privatkundengeschaft werden die Vermittlungsdienstleistungen den
Darlehensinteressenten direkt angeboten und beim Vermittlergeschaft wird das Dienstleistungsangebot lber
lokale Baufinanzierungsvermittler und unabhangige Finanzberater zur Verfligung gestellt.



Externe Umsiitze nach Segmenten in TEUR

2006 2005
Privatkundengeschaft 45114 30.512
Vermittlergeschaft 25.516 16.191
Konzern 70.630 46.703
Abschreibungen nach Segmenten in TEUR

2006 2005
Privatkundengeschaft 1.219 954
Vermittlergeschaft 7 0
Wesentliche nicht zahlungswirksame Aufwendungen nach Segmenten in TEUR

2006 2005
Privatkundengeschaft 380 300
Vermittlergeschaft 107 23
Konzern 497 323
Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern nach Segmenten in TEUR

angepasst

2006 2005
Privatkundengeschaft 15.329 9.267
Vermittlergeschaft 7.084 3.668
Konzern - Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern 22.413 12.935
Konzern — Zinsergebnis 1.041 71
Konzern — Steuerergebnis -9.759 -2.156
Konzern - Jahresiiberschuss 13.695 10.850
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->> Sonstiges

Vermagen nach Segmenten in TEUR

angepasst

2006 2005

Privatkundengeschaft 54.115 41.394
Vermittlergeschéaft 16.369 8.136
Nicht zuordenbares Vermogen 305 1414

Konzernvermagen 70.789 50.944

Schulden nach Segmenten in TEUR

angepasst

2006 2005

Privatkundengeschaft 7.294 5.683
Vermittlergeschaft 3.453 3.328
Nicht zuordenbare Schulden 5.612 1.675

Konzernschulden 16.359 10.686

Investitionen nach Segmenten in TEUR

2006 2005
Privatkundengeschaft 2.463 1.612
Vermittlergeschaft 30 0

Konzern 2.493 1.612

Die Steueranspriiche und Steuerschulden wurden im Geschaftsjahr als nicht zuordenbare(s) Vermdgen bzw.
Schulden dargestellt. Die Vorjahresangaben wurden entsprechend angepasst.

Rechtsstreitigkeiten

Die Interhyp AG oder ihre Konzerngesellschaften sind nicht an Gerichts- oder Schiedsverfahren beteiligt, die einen
erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage des Konzerns haben konnten.

Beziehungen zu nahestehenden Personen

Nach IAS 24 ,Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen” mussen Transaktionen
mit Personen oder Unternehmen, die vom berichtenden Unternehmen beeinflusst werden bzw. die auf das



Unternehmen Einfluss nehmen kdnnen, angegeben werden, soweit sie nicht bereits als konsolidierte Unternehmen
in den Konzernabschluss einbezogen wurden.
In diesem Zusammenhang verweisen wir auf die folgenden Transaktionen:

Kauf der Haselsteiner & Wolsdorf GmbH, Miinchen

Die Interhyp AG hat die Gesellschaft zum 1. Juli 2003 erworben. Hauptanteilseigner der Haselsteiner & Wolsdorf GmbH,
Minchen, waren Herr Robert Haselsteiner sowie Herr Marcus Wolsdorf, die ebenfalls als Vorstande der Interhyp
AG tatig sind. Die Transaktion wurde vom Aufsichtsrat der Interhyp AG ordnungsgemaB genehmigt.

Zum 31. Dezember 2006 war der Kaufpreis vollstandig beglichen.

Vergiitung der Organe
Wir verweisen auf die Ausfihrungen unter Zusammensetzung der Organe auf Seite 90.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Leasingverhiiltnisse

Die Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen beinhalten im Wesentlichen die Mietvertrdage uber die
Burordume sowie Leasingvereinbarungen flr diverse Hard- und Software und Fahrzeuge. Die Mietvertrage haben
eine Laufzeit von § Jahren und enthalten eine Verlangerungsoption fur weitere 5 Jahre. Die Leasingvertrage haben
eine Laufzeit zwischen einem und fiinf Jahren und enthalten keine Vertragsverlangerungsoptionen.

In den folgenden Geschéaftsjahren wurden folgende Zahlungen aus unkiindbaren Miet- und Leasingverhaltnissen
fallig:

In TEUR
2006 2005
Innerhalb eines Jahres 2.144 1.512
davon aus Leasingvertragen 330 456
Innerhalb von zwei bis funf Jahren 4776 5.239
davon aus Leasingvertragen 303 251
Nach fiinf Jahren 0 0
davon aus Leasingvertragen 0 0

Summe 6.920 6.751

Im Geschaftsjahr wurden erfolgswirksame Zahlungen aus Leasingverhaltnissen von 599 TEUR (Vorjahr: 378 TEUR)
und aus Mietverhaltnissen von 1.168 TEUR (Vorjahr: 732 TEUR) erfasst.

Verpflichtungen zum Erwerb von Sachanlagen

Zum 31. Dezember 2006 bestehen Verpflichtungen zum Erwerb von Biiroausstattung in Hohe von 15 TEUR (Vorjahr:
0 TEUR), auf die bereits Anzahlungen von 8 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR) geleistet wurden.
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Zusammensetzung der Organe
Vorstand
Herr Robert Haselsteiner, Kaufmann in Miinchen

Herr Marcus Wolsdorf, Kaufmann in Munchen

Die Bezlige der Mitglieder des Vorstandes beliefen sich im abgelaufenen Geschaftsjahr auf:

In TEUR
Robert Marcus Gesamt Vorjahr
Haselsteiner Wolsdorf
Erfolgsunabhangige Beziige 206 208 414 429
Erfolgsbezogene Beziige 100 100 200 200

Kurzfristig féllige Leistungen

davon Beitrdge zu beitragsorientierten
Versorgungsplanen 4 4 8 10

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat setzte sich wie folgt zusammen:
Herr Dr. Christian G. Nagel, Kaufmann, Vorsitzender
Herr Thomas Geiger, Kaufmann, stellvertretender Vorsitzender
Herr Christian Siegele, Kaufmann, Mitglied

Ab dem 10. Januar 2006 setzte sich der Aufsichtsrat wie folgt zusammen:
Herr Peter Mark Droste, Kaufmann, Vorsitzender
Herr Dr. Roland Folz, Kaufmann, stellvertretender Vorsitzender
Herr Thomas Geiger, Kaufmann, Mitglied (bis 30. November 2006)
Herr Gunther Strothe, Kaufmann, Mitglied (ab 1. Dezember 2006)

Das Aufsichtsratsmitglied Thomas Geiger hat sein Mandat zum 30. November 2006 niedergelegt. Der Aufsichtsrat
hat von der Amtsniederlegung in seiner Sitzung vom 27. Oktober 2006 Kenntnis genommen und ihr zugestimmt.
Nach der Amtsniederlegung wiirden dem Aufsichtsrat, der nach Ziffer IV Nr. 8.1 der Satzung aus drei Mitgliedern
besteht, ab dem 1. Dezember 2006 nur noch zwei Mitglieder angehoren. Da die ordentliche Hauptversammlung, in
der der Aufsichtsrat erganzt werden sollte, nicht vor Mai 2007 stattfinden wird, beantragte der Vorstand der
Interhyp AG beim Amtsgericht — Registergericht — Herrn Gunther Strothe gemaB § 104 AktG zu einem Mitglied des
Aufsichtsrats zu bestellen. Mit Beschluss des Amtsgerichts — Registergericht — wurde Herr Gunther Strothe zum
Aufsichtsrat bestellt. Die Mitteilung an das Handelsregister erfolgte am 15. Dezember 2006.

Die Aufsichtsrate bekleiden zuséatzlich Mandate der folgenden Gesellschaften:

Herr Peter Mark Droste: Vorsitzender des Aufsichtsrats der Ferrari Electronic AG, Teltow
Beirat im Aufsichtsrat der Simyo GmbH, Dusseldorf



Herr Dr. Roland Folz: Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats der GCI
Management AG, Miinchen
Mitglied des Aufsichtsrats der Detecon International GmbH, Bonn
Mitglied des Aufsichtrats der Vivento Customer Services GmbH, Bonn
Mitglied des Beirats des IFA Institut fur Finanz- und Aktuarwissen-
schaften GmbH in Verbindung mit der Universitat Ulm, Ulm

Herr Dr. Christian G. Nagel: Mitglied des Aufsichtsrats der bridgeCo AG, Ziirich
Mitglied des Aufsichtsrats der Lumics GmbH, Berlin
Mitglied des Aufsichtsrats der MergeOptics GmbH, Berlin

Herr Christian Siegele: Mitglied des Aufsichtsrats der Saperion AG, Berlin
Vorsitzender des Beirats der ICIDO GmbH, Stuttgart
Stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrats der Firstgate Holding AG,
Zug, Schweiz (ehemals Webpay Holding AG)
Mitglied des Aufsichtsrats der Glick & Buy Services AG, Koln (ehemals Firstgate AG)
Mitglied des Verwaltungsrats der Click & Buy International AG, Zug, Schweiz
(ehemals Webpay International AG)
Non executive member of the board der Click & Buy (Europe) Ltd., London, England
Mitglied des Verwaltungsrats der Click & Buy Marketing AG, Zug, Schweiz

Herr Gunther Strothe: keine weiteren Mandate
Fur das Berichtsjahr wurden 61 TEUR an Fixgehaltern und Sitzungsgeldern (Vorjahr: 27 TEUR) gewahrt.
Mitarbeiter

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr waren im Durchschnitt 365 Mitarbeiter (Vorjahr: 254) angestellt. Davon waren im
Durchschnitt 13 (Vorjahr: 20) Mitarbeiter als Aushilfe beschaftigt sowie 2 (Vorjahr: 1) Mitarbeiter als Auszubildende.
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VI. Angaben nach § 315 HGB
Priifungs- und Beratungsgebiihren

Das im Geschéftsjahr als Aufwand erfasste Honorar des Abschlussprifers betragt fir die Abschlusspriifung 113 TEUR
(Vorjahr: 110 TEUR), fur sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen 76 TEUR (Vorjahr: 491 TEUR) und fur
Steuerberatungsleistungen 46 TEUR (Vorjahr: 9 TEUR).

Erklirung gem. § 161 AktG zum Corporate Governance Kodex

Die Interhyp AG hat flir 2006 die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung abgegeben und den Aktionaren
zuganglich gemacht.

Angaben zu Mitteilungen geméB §§ 21 Abs. 1, 22 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG)

Herr Robert Haselsteiner teilte uns am 31. Januar 2007 gemaB § 41 Abs. 4 a Satz 1 bzw. 2, § 21 Abs. 1 WpHG mit, dass sein
Stimmrechtsanteil an der Interhyp AG seit dem Abschluss des Borsengangs im Oktober 2005 unverandert 16,14%
betragt. Dies entspricht 1.048.800 Stimmrechten.

Herr Marcus Wolsdorf teilte uns am 31. Januar 2007 gemaR § 41 Abs. 4 a Satz 1 bzw. 2, § 21 Abs. 1 WpHG mit, dass
sein Stimmrechtsanteil an der Interhyp AG seit dem Abschluss des Borsengangs im Oktober 2005 unverdndert
16,14% betragt. Dies entspricht 1.048.800 Stimmrechten.

Die 3i Group teilte uns Uber ihre Rechtsanwalte CMS Hasche Sigle am 7. Februar 2007 gemaB §§ 21 Abs. 1, 22 Abs. 1 Satz
1 Nr. 1 WpHG und 88 17 f. WpAIV Folgendes mit:

Der Stimmrechtsanteil der 3i Group Investments LP an der Interhyp AG, Marcel-Breuer-StraBe 18, 80807 Miinchen,
unterschritt am 2. Februar 2007 die Schwelle von 5% und betragt nun 3,34% entsprechend 217.280 Aktien, welche
von ihr zur Ganze direkt gehalten werden.

Der Stimmrechtsanteil der 3i 2004 GmbH & Co. KG an der Interhyp AG, Marcel-Breuer-StraBe 18, 80807 Miinchen,
unterschritt am 2. Februar 2007 die Schwelle von 5% und betragt nun 3,34% entsprechend 217.280 Aktien, welche
ihr zur Ganze gem. § 22 Abs. 2 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen sind. Die Stimmrechte werden uber folgende Gesell-
schaften gehalten:

3i Group Investments LP und
3i 2004 GmbH & Co. KG.

Der Stimmrechtsanteil der 3i Deutschland Gesellschaft fiir Industriebeteiligungen mbH an der Interhyp AG, Marcel-
Breuer-StraBBe 18, 80807 Miinchen, unterschritt am 2. Februar 2007 die Schwelle von 5% und betragt nun 3,34 % ent-
sprechend 217.280 Aktien, welche ihr zur Ganze gem. § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen sind. Die Stimm-
rechte werden uber folgende Gesellschaften gehalten:

3i Group Investments LP,
3i 2004 GmbH & Co. KG und
3i General Partner 2004 GmbH.



Der Stimmrechtsanteil der 3i International Holdings plc. an der Interhyp AG, Marcel-Breuer-StraBe 18, 80807 Miinchen,
unterschritt am 2. Februar 2007 die Schwelle von 5% und betragt nun 3,34% entsprechend 217.280 Aktien, welche
ihr zur Ganze gem. § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen sind. Die Stimmrechte werden tber folgende Gesell-
schaften gehalten:

3i Group Investments LP,

3i 2004 GmbH & Co. KG,

3i General Partner 2004 GmbH und

3i Deutschland Gesellschaft fur Industriebeteiligungen mbH.

Der Stimmrechtsanteil der 3i Holdings plc. an der Interhyp AG, Marcel-Breuer-StraBe 18, 80807 Munchen, unter-
schritt am 2. Februar 2007 die Schwelle von 5% und betragt nun 3,34% entsprechend 217.280 Aktien, welche ihr zur
Ganze gem. § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen sind. Die Stimmrechte werden iber folgende Gesellschaften
gehalten:

3i Group Investments LP,

3i 2004 GmbH & Co. KG,

3i General Partner 2004 GmbH,

3i Deutschland Gesellschaft fiir Industriebeteiligungen mbH und
3i International Holdings plc..

Der Stimmrechtsanteil der 3i Group plc. an der Interhyp AG, Marcel-Breuer-StraBe 18, 80807 Miinchen, unterschritt
am 2. Februar 2007 die Schwelle von 5% und betragt nun 3,34% entsprechend 217.280 Aktien, welche ihr zur Ganze
gem. § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen sind. Die Stimmrechte werden uber folgende Gesellschaften gehalten:

3i Group Investments LP,

3i 2004 GmbH & Co. KG,

3i General Partner 2004 GmbH,

3i Deutschland Gesellschaft fiir Industriebeteiligungen mbH,
3i International Holdings plc. und

3i Holdings plc.

Die Earlybird Venture Capital GmbH & Co. KG mit Sitz in Hamburg, Deutschland, und die Earlybird Venture Capital
Verwaltung GmbH mit Sitz in Hamburg, Deutschland, haben uns am 18. Dezember 2006 Folgendes beziiglich ihrer
Stimmrechtsanteile an der Interhyp AG gemaB §§ 21 Abs. 1, 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG mitgeteilt:

Der Stimmrechtsanteil der Earlybird Venture Capital GmbH & Co. KG hat am 11. Dezember 2006 (der ,Stichtag”) die
5%-Schwelle unterschritten und betrug am Ende des Stichtags 4,99% (entsprechend 324.000 Stimmrechten).
Samtliche Stimmrechtsanteile der Earlybird Venture Capital GmbH & Co. KG zum Stichtag waren dieser gemaB
§ 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Der Stimmrechtsanteil der Earlybird Venture Capital Verwaltung GmbH hat am 11. Dezember 2006 (der ,Stichtag")
die 5%-Schwelle unterschritten und betrug am Ende des Stichtags 4,99% (entsprechend 324.000 Stimmrechten).
Samtliche Stimmrechtsanteile der Earlybird Venture Capital Verwaltung GmbH zum Stichtag waren dieser gemaB
§ 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

The Capital Group Companies, Inc., 333 South Hope Street, Los Angeles, CA-90071, USA, hat uns am 18. Oktober 2006
Folgendes bezlglich ihrer Stimmrechtsanteile an der Interhyp AG gemaR §§ 21 Abs. 1, 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG
i. V. m.§ 22 Abs. 1 Satz 2 und Satz 3 WpHG mitgeteilt:
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Der Stimmrechtsanteil der Capital Group Companies, Inc. hat am 10. Oktober 2006 die Schwelle von 5% der
Stimmrechte an der Interhyp AG lberschritten. Ihr Stimmrechtsanteil betrdgt nun 5,738% (entspricht 372.903
Stammaktien). Alle diese Stimmrechte werden ihr nach § 22 Abs.1 Satz 1 Nr. 6 i.V.m. § 22 Abs. 1 Satz 2 und Satz 3
WpHG zugerechnet.

Die Capital Research and Management Company, 333 South Hope Street, Los Angeles, CA-90071, USA, hat uns am 18.
Oktober 2006 Folgendes beziiglich ihrer Stimmrechtsanteile an der Interhyp AG gemaB § 21 Abs. 1, § 22 Abs. 1 Satz
1 Nr. 6 WpHG mitgeteilt:

Der Stimmrechtsanteil der Capital Research and Management Company hat am 10. Oktober 2006 die Schwelle von
5% der Stimmrechte an der Interhyp uberschritten. Ihr Stimmrechtsanteil betragt 5,738% (entspricht 372.903
Stammaktien). Alle diese Stimmrechte werden ihr nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpHG zugerechnet.

Die Smallcap World Fund, Inc., 333 South Hope Street, Los Angeles, CA-90071, USA, hat uns am 18. Oktober 2006
Folgendes beziiglich ihrer Stimmrechtsanteile an der Interhyp AG gemaBR § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt:

Der Stimmrechtsanteil der Smallcap World Fund, Inc. hat am 10. Oktober 2006 die Schwelle von 5% der Stimmrechte
an der Interhyp uberschritten. Ihr Stimmrechtsanteil betragt 5,738% (entspricht 372.903 Stammaktien).

Ergebnisverwendungsvorschlag der Interhyp AG
Der Vorstand schlagt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat vor, aus dem Bilanzgewinn in Hohe von 13.834.330,01 EUR
eine Ausschuttung in Hohe von 10.397.360,00 EUR vorzunehmen und den Restbetrag von 3.436.970,01 EUR auf neue

Rechnung vorzutragen.

Soweit die Gesellschaft am Tag der Hauptversammlung eigene Aktien halt, wird der Beschlussvorschlag dahin geandert,
dass die auf diese Aktien entfallenden Betrage auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Munchen, den 22. Februar 2007

/45&514 L

Marcus Wolsdorf Robert Haselsteiner
Vorstand Vorstand





